Besondere Hinweise an die Anteilinhaber des MEAG EuroFlex — Anderung Anlagegrundsatz zum

1. Juli 2009

Die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH (Gesellschaft) hat beschlossen, beim
Sondervermogen MEAG EuroFlex (ISIN: DE0O009757484) das in den Besonderen Vertragsbedingungen
festgelegte Anlagekonzept neu zu strukturieren. Zukiinftig ist bei diesem Sondervermdgen der
Erwerb von Investmentfondsanteilen, die liberwiegend in Wertpapiere investieren, bis zu 10 % des

Wertes des Sondervermogens zulassig.

Infolgedessen werden bei den Besonderen Vertragsbedingungen des Sondervermégens folgende
Anderungen bzw. Ergdnzungen vorgenommen:

§ 1,Vermogensgegenstande” wird um Nr. 4 ergénzt (,,Investmentanteile gemaR § 50 InvG”).

§ 2 ,Anlagegrenzen” wird um Absatz 7 ergdnzt. GemaR diesem Absatz ist flir den MEAG EuroFlex der
Erwerb von Investmentfondsanteilen, die Gberwiegend in Wertpapiere investieren, bis zu 10 % des
Wertes des Sondervermdogens zulassig.

Des Weiteren ergeben sich Anpassungen in den §§ 3, 6 und 7 der Besonderen Vertragsbedingungen.
Der vollstandige Wortlaut der zukiinftigen Besonderen Vertragsbedingungen des Sondervermogens

MEAG EuroFlex wird am Ende dieser Veroffentlichung abgedruckt.

Nach Umstellung der Besonderen Vertragsbedingungen auf das Investmentdanderungsgesetz mit
Inkrafttreten zum 1. Januar 2009 werden die Besonderen Vertragsbedingungen mit Genehmigung
der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) vom 26. Mai 2008 gedndert und treten

zum 1. Juli 2009 in Kraft.

Den Anteilinhabern und dem Fonds entstehen durch die Anderungen keine Kosten.

Laut Verwaltungspraxis der BaFin kann auf ein kostenloses Umtauschangebot gemaR § 43 Absatz 3
Satz 1 InvG verzichtet werden, wenn die Kapitalanlagegesellschaft kein Sondervermoégen mit
vergleichbarem Anlagegrundsatz verwaltet. Hiervon macht die Gesellschaft Gebrauch und wird kein

kostenloses Umtauschangebot fiir den MEAG EuroFlex anbieten.

Mit Inkrafttreten der gednderten Vertragsbedingungen zum 1. Juli 2009 erscheint auch eine
aktualisierte Ausgabe des ausfiihrlichen und vereinfachten Verkaufsprospektes des
Sondervermogens, die im Internet unter www.meag.com oder bei der MEAG MUNICH ERGO

Kapitalanlagegesellschaft mbH auf Anforderung kostenfrei erhaltlich sind.



Der vollstandige Wortlaut der Besonderen Vertragsbedingungen des Sondervermoégens MEAG
EuroFlex lautet ab 1. Juli 2009 wie folgt, wobei die gednderten Textstellen durch Fettdruck kenntlich

gemacht wurden:

Besondere Vertragsbedingungen
zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und
der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen,
(nachstehend "Gesellschaft" genannt)
fiir das von der Gesellschaft aufgelegte

richtlinienkonforme Sondervermégen
MEAG EuroFlex,

die nur in Verbindung mit den fiir richtlinienkonforme Sondervermaégen
von der Gesellschaft aufgestellten
,Allgemeinen Vertragsbedingungen”

gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE UND ANLAGEGRENZEN

8 1 VermoOgensgegenstande

Die Gesellschaft darf fiir das Sondervermogen folgende Vermogensgegenstande erwerben:
1. Wertpapiere gemaR § 47 InvG;

2. Geldmarktinstrumente gemaR § 48 InvG;

3. Bankguthaben gemaR § 49 InvG;

4. Investmentanteile gemaR § 50 InvG;

5. Derivate gemaR § 51 InvG;

6. Sonstige Anlageinstrumente gemall § 52 InvG.



§ 2 Anlagegrenzen

1.

Das Sondervermogen muss (iberwiegend aus im Inland ausgestellten und auf DEM oder EUR
lautenden verzinslichen Wertpapieren mit (Rest-) Laufzeiten bis 24 Monaten und verzinslichen
Wertpapieren mit periodischer Zinsfestsetzung bestehen.
Bis zu 25 % des Wertes des Sondervermogens dirfen in Wertpapieren von Ausstellern angelegt
werden, die ihren Sitz in Landern aullerhalb Europas haben.
Etwa sich aus der Auslibung von Bezugsrechten bei Wandel- und Optionsanleihen ergebende
Aktien oder Rechte sind innerhalb angemessener Frist zu verauRern.
Die in Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des § 60 Absatz 1 und 2
InvG anzurechnen.
Die Gesellschaft darf in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente folgender Aussteller mehr als
35 % des Wertes des Sondervermdogens anlegen:

Bundesrepublik Deutschland

Frankreich

GroRbritannien.
Bis zu 49 % des Wertes des Sondervermogens dirfen in Geldmarktinstrumenten nach Maligabe
des § 6 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” und in Bankguthaben nach Maligabe des § 7
Satz 1 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” angelegt werden. Hierbei sind beziglich der
Geldmarktinstrumente die fiir das Sondervermdégen gehaltenen Bankguthaben und bezlglich der
Bankguthaben die gehaltenen Geldmarktinstrumente anzurechnen. Geldmarktinstrumente und
Bankguthaben lauten auf eine europdische Wahrung bzw. werden darin gehandelt, kénnen aber
unter Einhaltung von Absatz 2 auch auf eine auBereuropdische Wahrung lauten bzw. darin
gehandelt werden. Betrage, die die Gesellschaft als Pensionsnehmer gezahlt hat, sind hierbei
anzurechnen. Die in Pension genommenen Geldmarktinstrumente sind auf die Anlagegrenzen
des § 60 Absatz 1 und 2 InvG anzurechnen.
Bis zu 10 % des Wertes des Sondervermogens diirfen in Anteilen an in- und ausldandischen
Investmentvermogen, die nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung liberwiegend in
Vermogensgegenstianden nach § 1 Nr. 1 investieren, nach MaB8gabe des § 8 der ,Allgemeinen
Vertragsbedingungen” angelegt werden. Die in Pension genommenen Investmentanteile sind

auf die Anlagegrenzen der §§ 61 und 64 Absatz 3 InvG anzurechnen.

ANTEILKLASSEN



§ 3 Anteilklassen

1.

Fiir das Sondervermogen kénnen Anteilklassen mit unterschiedlichen Rechten im Sinne von § 16
Absatz 2 der ,Allgemeinen Vertragsbedingungen” (Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Riicknahmeabschlag, Wahrung des Anteilwertes, Verwaltungsvergiitung, Mindestanlagesumme
oder Kombination dieser Merkmale) gebildet werden. Anteile mit gleichen
Ausstattungsmerkmalen bilden eine Anteilklasse. Die Bildung und die SchlieBung von
Anteilklassen sind zuldssig und liegen im Ermessen der Gesellschaft. Die SchlieBung erfolgt analog
§ 38 Absatz 1 Satz 1 InvG; die Bildung ist jederzeit moglich.

Der Abschluss von Wahrungskurssicherungsgeschéaften ausschliefllich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse  ist  zuldssig. Als  Wahrungskurssicherungsinstrumente  werden
Devisentermingeschafte, Wahrungs-Futures, Wahrungsoptionsgeschafte, Wahrungsswaps und
sonstige Wahrungskurssicherungsgeschafte getatigt, soweit sie den Derivaten gemall § 1 Nr. 5
entsprechen.

Der Anteilwert wird fiir jede Anteilklasse gesondert errechnet, indem die Ausschittungen
(einschlielRlich der aus dem Fondsvermogen ggf. abzufihrenden Steuern), die
Verwaltungsvergiitung und die Ergebnisse aus Wahrungskurssicherungsgeschéaften, die auf eine
bestimmte Anteilklasse entfallen, ggf. einschlieBlich Ertragsausgleich, ausschlielRlich dieser
Anteilklasse zugeordnet werden. Kosten im Zusammenhang mit der Einfihrung neuer
Anteilklassen werden der jeweiligen Anteilklasse gesondert berechnet.

Die bestehenden Anteilklassen werden sowohl im ausfihrlichen Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln aufgezahlt. Die die Anteilklassen kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale werden im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen beschrieben.

Der Erwerb der einzelnen Anteilklassen ist an die im ausfihrlichen und vereinfachten
Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht genannten Mindestanlagesummen

gebunden.

AUSGABEPREIS, RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON ANTEILEN UND
KOSTEN

§ 4 Anteilscheine

1.

Die Anleger sind an den jeweiligen Vermogensgegenstanden des Sondervermdgens in Hohe ihrer

Anteile als Miteigentlimer nach Bruchteilen beteiligt.



2.

Anteilscheine dieses Sondervermogens, die noch auf den Namen ,VICTORIA-Euroflex“ lauten,
verbriefen die gleichen Rechte wie die auf den Namen ,MEAG EuroFlex” lautenden

Anteilscheine.

8 5 Ausgabe- und Riucknahmepreis

1.

Der Ausgabeaufschlag betragt fiir jede Anteilklasse bis zu 3 % des Anteilwertes. Die Gesellschaft
gibt fur jede Anteilklasse im ausfihrlichen Verkaufsprospekt, im Jahres- und Halbjahresbericht
den erhobenen Ausgabeaufschlag an.

Der Ricknahmeabschlag betragt fir jede neu gebildete Anteilklasse bis zu 3 % des Anteilwertes.
Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht den erhobenen Riicknahmeabschlag an. Der Riicknahmeabschlag steht dem

Sondervermégen zu.

§ 6 Kosten

1.

Die Gesellschaft erhilt fir die Verwaltung der einzelnen Anteilklassen des Sondervermdgens
jeweils bis zu 1 % p.a. des Wertes des anteiligen Sondervermogens. Die Verwaltungsvergiitung ist
auf den borsentaglich ermittelten Inventarwert des anteiligen Sondervermogens zu berechnen.
Die anteilige Verwaltungsvergiitung kann dem Sondervermégen jederzeit entnommen werden.
Die Gesellschaft gibt fiir jede Anteilklasse im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt, im Jahres- und
Halbjahresbericht die erhobene Verwaltungsverglitung an.
Die Depotbank erhidlt fir die Verwaltung des Sondervermégens eine Vergilitung von bis zu
0,0996 % p.a. des Wertes des Sondervermogens. Die Depotbankvergiitung ist auf den
borsentdglich  ermittelten Inventarwert des Sondervermodgens zu berechnen. Die
Depotbankvergitung kann dem Sondervermoégen jederzeit entnommen werden.
Neben den vorgenannten Vergilitungen gehen die folgenden Aufwendungen zu Lasten des
Sondervermaogens bzw. der einzelnen Anteilklassen:
a) im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraulRerung von Vermoégensgegenstanden
entstehende Kosten;
b) bankibliche Depotgebiihren, ggf. einschliellich der bankiblichen Kosten fir die
Verwahrung auslandischer Wertpapiere im Ausland;
c¢) Kosten fir den Druck und Versand der fiir die Anleger bestimmten Jahres- und
Halbjahresberichte;
d) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der Ausgabe- und

Ricknahmepreise und ggf. der Ausschiittungen und des Auflésungsberichtes;



4,

e) Kosten (iber die Prifung des Sondervermégens durch den Abschlussprifer der
Gesellschaft;
f) Kosten fiir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der Bescheinigung, dass
die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen Steuerrechts ermittelt wurden;
g) im Zusammenhang mit den Kosten der Verwaltung und Verwahrung eventuell entstehende
Steuern;
h) Kosten fiir die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen des
Sondervermogens;
i) Kosten flir die Beauftragung von externen Dienstleistern, insbesondere von
Anlageberatern und Anlagemanagern;
j)  Kosten fir die Performance-Messung.
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeabschldge offen zu legen, die dem Sondervermégen im
Berichtszeitraum fiir den Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne des & 50 InvG
berechnet worden sind. Beim Erwerb von Anteilen, die direkt oder indirekt von der
Gesellschaft selbst oder einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft
durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die
Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den Erwerb und die Riicknahme keine
Ausgabeaufschldge und Riicknahmeabschldage berechnen. Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergiitung offen zu legen, die dem Sondervermégen von der
Gesellschaft selbst, von einer anderen Kapitalanlagegesellschaft, einer Investment-
Aktiengesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die Gesellschaft durch eine
wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer ausldndischen
Investmentgesellschaft, einschlieBlich ihrer Verwaltungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung

fiir die im Sondervermégen gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND GESCHAFTSJAHR

§ 7 Ausschittung und Thesaurierung der Ertrage

1.

Die Gesellschaft schiittet fiir nicht thesaurierende (ausschiittende) Anteilklassen grundsatzlich
die wahrend des Geschaftsjahres fliir Rechnung des Sondervermdgens angefallenen und nicht zur
Kostendeckung verwendeten anteiligen Zinsen, Dividenden und Ertrdge aus Investmentanteilen
sowie Entgelte aus Darlehens- und Pensionsgeschaften - unter Berlicksichtigung des zugehorigen

Ertragsausgleichs - aus. VerduBerungsgewinne und sonstige Ertrage - unter Beriicksichtigung des



zugehorigen Ertragsausgleichs - konnen anteilig ebenfalls zur Ausschittung herangezogen
werden.

Ausschittbare anteilige Ertrage gemdadR Absatz 1 konnen zur Ausschittung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen werden, als die Summe der vorgetragenen Ertrage 15 %
des jeweiligen Wertes des Sondervermogens zum Ende des Geschéftsjahres nicht Gbersteigt.
Ertrage aus Rumpfgeschaftsjahren konnen vollstandig vorgetragen werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung kénnen anteilige Ertrdge teilweise, in Sonderfillen auch
vollstandig zur Wiederanlage im Sondervermogen bestimmt werden.

Die Ausschiittung erfolgt jahrlich innerhalb von drei Monaten nach Schluss des Geschaftsjahres.
Die Gesellschaft legt fir nicht ausschiittende (thesaurierende) Anteilklassen die wahrend des
Geschaftsjahres flir Rechnung des Sondervermogens angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und sonstigen Ertrdage — unter Berlicksichtigung des
zugehorigen Ertragsausgleichs — sowie die VerduBerungsgewinne der thesaurierenden

Anteilklassen im Sondervermogen anteilig wieder an.

8§ 8 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des Sondervermogens beginnt am 1. April und endet am 31. Marz.



