
Stand: 30.06.10

MEAG MUNICH ERGO
Anlagegrundsatz Kapitalanlagegesellschaft mbH
Langfristiger und wertorientierter Investmentansatz 
Bevorzugt Aktien von Unternehmen, die gemessen an ihrem 
Ertragspotenzial und ihren Zukunftsaussichten 
unterbewertet erscheinen und zudem eine hohe 
Dividendenrendite aufweisen

Auszeichnungen1

Morningstar-Gesamtrating™ (Stand: 30.06.10) Anlageziel
���� Langfristig hoher Wertzuwachs

Empf. Anlagedauer bei Einmalanlage
Ab 8 Jahre

Besonderheiten
Vermögenswirksame Leistungen
Als Mündelgeldanlage5 geeignet 

Rechtliche Hinweise

Wertentwicklung3 der vergangenen 12-Monats-Zeiträume Wertentwicklung3 kumuliert p.a.
Jun.09 - Jun.10
Jun.08 - Jun.09
Jun.07 - Jun.08
Jun.06 - Jun.07
Jun.05 - Jun.06

der letzten 5 Jahre
der letzten 10 Jahre
seit Auflegung

Länderstruktur Die größten Werte
Terna S.p.A.
Banco Santander S.A.
Parmalat S.p.A.
Criteria Caixa Corp. S.A
A2A S.p.A.
Snam Rete Gas
Vivendi S.A.
Clariant AG Namensaktien

Branchenstruktur Fondskennzahlen
Volatilität p.a. (3 Jahre)1

Auflegungsdatum 30.03.1998
Gesamtausschüttung pro Anteil
Ausgabeaufschlag zzt. 5,00%

1,31 €        

Anteilklasse A
ISIN DE0009754333
Geschäftsjahr 01.04.-31.03.

Anlagekonzept4 Fondsdaten
Investmentgesellschaft

Depotbankvergütung zzt.
Total Expense Ratio (TER)² 1,31%

18.06.2010

1,25% p.a.
0,025% p.a. zzgl. MwSt.

Verwaltungsvergütung zzt.

Fondswährung Euro
Preisinformation Süddeutsche Zeitung; FAZ

www.meag.com
Fondsvolumen 342.044.231,02 €
Ausgabepreis 54,58 €
Rücknahmepreis 51,98 €

-21,85%

3,31%
2,90%
2,83%
2,74%

22,63%

2,68%
2,62%
2,36%
2,16%

3,24% 0,64%
6,87% 0,67%
31,20% 2,24%

27,48%
23,34%

19,24%
-29,54%

MEAG EuroInvest
Europäischer Aktienfonds

Diese Information dient Werbezwecken. Allein verbindliche 
Grundlage für die Anlageentscheidung und den Erwerb 
von Fondsanteilen sind der jeweils gültige ausführliche und 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahres-
bzw. Halbjahresbericht; kostenlos erhältlich bei MEAG 
MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Oskar-
von-Miller-Ring 18, 80333 München; www.meag.com. Der 
Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise. Der 
Wert der Fondsanteile und deren Erträge können sowohl 
steigen als auch fallen, und es besteht die Möglichkeit, 
dass Sie bei einer Rückgabe von Anteilen nicht den vollen 
investierten Betrag zurückerhalten. Von der MEAG 
MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH aufgelegte 
Fonds sind ausschließlich für den Vertrieb im Inland 
(Bundesrepublik Deutschland) bestimmt (Ausnahme: 
MEAG EuroInvest und MEAG Nachhaltigkeit auch in 
Österreich). Für die Richtigkeit, Vollständigkeit und 
Aktualität dieser Informationen übernehmen wir keine 
Gewähr. Vertriebs- und Zahlstelle sowie steuerlicher 
Vertreter in Österreich: Österreichische Volksbanken-
Aktiengesellschaft, Peregringasse 3, 1090 Wien.

¹ Datenquelle – © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten.
Auszeichnungen in der Vergangenheit sind kein
verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen
und Auszeichnungen.

² Total Expense Ratio, auch Gesamtkostenquote: die in 
dem Geschäftsjahr 2009/2010 angefallenen Gesamt-
kosten der Anteilklasse ohne Transaktionskosten im 
Verhältnis zum anteiligen Fondsvermögen.

³ Wertentwicklung der Anteilklasse A, Berechnung nach 
BVI-Methode. Anlage zum Anteilwert, Ausgabeaufschlag 
bleibt unberücksichtigt. Wiederanlage der Ausschüttung  
unter Berücksichtigung der Steuergutschriften ohne 
ausländische Quellensteuer. Angaben zur bisherigen 
Wertentwicklung sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung. Anfallende Gebühren wie 
z. B. der Ausgabeaufschlag und Depotführungsgebühren 
reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte

Wertentwicklung. Quelle: MEAG.
4 Das Sondervermögen weist aufgrund seiner
Zusammensetzung bzw. der von dem Fondsmanagement 
verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h. 
die Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume 
stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.

5 Es handelt sich um Einzelfallentscheidungen des jeweils       
zuständigen Vormundschaftsgerichts, die positiv oder                                    
negativ ausfallen können. Bisher wurde  die  
überwiegende Anzahl aller Anträge bzgl. des Fonds 
MEAG EuroInvest genehmigt.
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MEAG EuroInvest
Europäischer Aktienfonds

Rückblick: 
Im zweiten Quartal 2010 verlor der breite 
europäische Aktienmarkt (STOXX Europe 
600) unter größeren Schwankungen ca. 5,9% 
an Wert. Bedingt durch die nötigen 
Sparprogramme der Länder sind 
Konjunkturrisiken wieder in den Fokus 
gerückt. Bei einigen EU-Ländern sind damit 
die Bonitätsrisiken gestiegen. Die Rating 
Agentur Standard & Poors hat die 
Kreditwürdigkeit von Griechenland, Portugal 
und Spanien herabgestuft. Griechische und 
portugisische Aktien befinden sich nicht im 
Portfolio. Die Anlagen in Spanien orientieren 
sich an werthaltigen Kriterien, wie z.B. einer 
hohen Dividendenrendite. Im Berichtsquartal 
wurden die Gewichtungen von Banken, 
Versicherungen und Bauunternehmen 
reduziert, da sie weniger attraktiv erscheinen. 
Aufgestockt wurden im Gegenzug die 
Schweizer Uhren- und Luxusartikelhersteller 
Swatch und Richemont, die von dem 
zunehmenden Wohlstand in Asien profitieren 
sollten. Luxottica, der weltgrößte 
Brillenhersteller mit Marken wie Ray-Ban und 
Oakley, wurde neu hinzugekauft. Im 
Technologiebereich wurde ebenfalls die 
Gewichtung erhöht. Die Softwarefirmen 
Temenos und Software AG wurden neu ins 
Portfolio aufgenommen. Softwarehersteller 
zeichnen sich durch solide Bilanzen und gutes 
Wachstum bei moderater Bewertung aus. 
Zudem befindet sich die Branche weltweit in 
Konsolidierung. Ebenfalls in der 
Konsolidierung befindet sich der 
Industrieservicebereich. Im Berichtsquartal 
wurde von der im Portfolio enthaltenen 
britische VT Group ein Übernahmeangebot 
vom Mitbewerber Babcock akzeptiert. Der 
Preisaufschlag betrug zum Handelsende 56%.

Ausblick:
Die europäischen Aktienmärkte sind noch 
immer moderat bewertet und auch das 
derzeitige Zinsumfeld erscheint vorteilhaft. 
Dagegen stehen Refinanzierungsrisiken einiger 
Staaten sowie regulatorische Risiken und 
protektionistische Maßnahmen. Das 
Fondsmanagement erwartet aufgrund des 
Anstiegs und der genannten Risiken eine 
Seitwärtsbewegung der Märkte. In diesem 
Umfeld sollten sich auch weiterhin Chancen 
bieten, mit dividendenstarken und günstig 
bewerteten Aktien eine Überrendite zu 
erzielen. 

Diese Information dient Werbezwecken. Die in dieser 
Veröffentlichung enthaltenen Angaben stellen keine 
Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der 
Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für die 
Anlageentscheidung und den Erwerb von Fondsanteilen 
sind der jeweils gültige ausführliche und vereinfachte 
Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahres- bzw. 
Halbjahresbericht; kostenlos erhältlich bei MEAG MUNICH 
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Oskar-von-Miller-
Ring 18, 80333 München; www.meag.com. Der 
Verkaufsprospekt enthält ausführliche Risikohinweise. Der 
Wert der Fondsanteile und deren Erträge können sowohl 
steigen als auch fallen, und es besteht die Möglichkeit, 
dass Sie bei einer Rückgabe von Anteilen nicht den vollen 
investierten Betrag zurückerhalten. Von der MEAG 
MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH aufgelegte 
Fonds sind ausschließlich für den Vertrieb im Inland 
(Bundesrepublik Deutschland) bestimmt (Ausnahme: 
MEAG EuroInvest und MEAG Nachhaltigkeit auch in 
Österreich). Für die Richtigkeit, Vollständigkeit und 
Aktualität dieser Informationen übernehmen wir keine 
Gewähr. 
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