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MEAG MUNICH ERGO
Anlagegrundsatz Kapitalanlagegesellschaft mbH
Mindestens 70 % Aktien europäischer Aussteller
Absicherung des Aktienkursrisikos mittels Derivaten möglich
Steuerung des Aktienkursrisikos anhand eines
mathematischen Trendfolgemodells
Wertpapiere außereuropäischer Aussteller bis zu 25 % des 

Auszeichnungen1 Investmentvermögens zulässig
Morningstar-Gesamtrating™ (Stand: 30.06.10)
���� Anlageziel

Langfristig hoher Wertzuwachs und stabilere Wertentwicklung 
als ein klassischer Aktienfonds

Empf. Anlagedauer bei Einmalanlage
Ab 8 Jahre

Besonderheiten
Vermögenswirksame Leistungen

Rechtliche Hinweise

Wertentwicklung3 der vergangenen 12-Monats-Zeiträume Wertentwicklung3 kumuliert p.a.
Jun.09 - Jun.10
Jun.08 - Jun.09
Jun.07 - Jun.08
Jun.06 - Jun.07
Jun.05 - Jun.06

der letzten 5 Jahre
der letzten 10 Jahre
seit Auflegung

Länderstruktur Die größten Werte
Nestle S.A. Namensaktien
HSBC Holdings PLC
Roche Holding AG Genußscheine
Vodafone Group PLC
Novartis AG Namensaktien
ArcelorMittal S.A.
Astrazeneca PLC
Banco Santander S.A.

Branchenstruktur Fondskennzahlen
Volatilität p.a. (3 Jahre)1

34,73%

Anteilklasse  --
ISIN DE0009757468
Geschäftsjahr 01.04.-31.03.
Auflegungsdatum 31.05.1991
Gesamtausschüttung pro Anteil
Ausgabeaufschlag zzt. 5,00%
Verwaltungsvergütung zzt.

0,83 €          

Anlagekonzept4 Fondsdaten
Investmentgesellschaft

Depotbankvergütung zzt.

Total Expense Ratio (TER)2 1,31%

18.06.2010

0,025%
1,25% p.a.

p.a. zzgl. MwSt.

Fondswährung Euro
Preisinformation Süddeutsche Zeitung; FAZ

www.meag.com
Fondsvolumen 155.169.212,03 €
Ausgabepreis 63,01 €
Rücknahmepreis 60,01 €

-23,10%

3,04%
2,94%
2,55%
2,06%
1,72%
1,60%
1,53%
1,52%

21,40%

-25,27%

7,31% 1,42%
-26,24% -3,00%
237,71% 6,59%

23,08%
12,61%

MEAG EuroKapital
Europäischer Aktienfonds

Diese Information dient Werbezwecken. Allein verbindliche 
Grundlage für die Anlageentscheidung und den Erwerb 
von Fondsanteilen sind der jeweils gültige ausführliche und 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der letzte 
Jahres- bzw. Halbjahresbericht; kostenlos erhältlich bei 
MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, 
Oskar-von-Miller-Ring 18, 80333 München; 
www.meag.com. Der Verkaufsprospekt enthält 
ausführliche Risikohinweise. Der Wert der Fondsanteile 
und deren Erträge können sowohl steigen als auch fallen, 
und es besteht die Möglichkeit, dass Sie bei einer 
Rückgabe von Anteilen nicht den vollen investierten Betrag 
zurückerhalten. Von der MEAG MUNICH ERGO 
Kapitalanlagegesellschaft mbH aufgelegte Fonds sind 
ausschließlich für den Vertrieb im Inland (Bundesrepublik 
Deutschland) bestimmt (Ausnahme: MEAG EuroInvest und 
MEAG Nachhaltigkeit auch in Österreich). Für die 
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität dieser 
Informationen übernehmen wir keine Gewähr. 

¹ Datenquelle – © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten.
Auszeichnungen in der Vergangenheit sind kein
verlässlicher Indikator für zukünftige Wertentwicklungen
und Auszeichnungen.

² Total Expense Ratio, auch Gesamtkostenquote: die in 
dem Geschäftsjahr 2009/2010 angefallenen Gesamt-
kosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhältnis 
zum Fondsvermögen.

³ Wertentwicklung  nach BVI-Methode. Anlage zum 
Anteilwert, Ausgabeaufschlag bleibt unberücksichtigt.
Wiederanlage der Ausschüttung unter Berücksichtigung 
der Steuergutschriften ohne ausländische Quellensteuer. 
Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein 
verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. 
Anfallende Gebühren wie z. B. der Ausgabeaufschlag und 
Depotführungsgebühren reduzieren das eingesetzte 
Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung. Quelle: 
MEAG.

4 Das Sondervermögen weist aufgrund seiner
Zusammensetzung bzw. der von dem Fondsmanagement 
verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h. 
die Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume 
stärkeren Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein. Mit dem Trendfolgemodell sollen die

Schwankungen abgefedert werden. 15,85%
20,41%

7,70%
14,63%

4,36%
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14,46%
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MEAG EuroKapital
Europäischer Aktienfonds

Rückblick: 
Im zweiten Quartal 2010 fiel der breite 
europäische Aktienmarkt (STOXX Europe 
600) um 5,9%. Der MEAG EuroKapital konnte 
hingegen um 2,7% zulegen und schloss am 30. 
Juni 2010 mit +7,5% gegenüber dem 
Jahresendstand 2009. 
Das Aktienportfolio war im Berichtszeitraum 
anfangs noch offensiv ausgerichtet. Mit 
Fortschreiten des Quartals und 
Verschlechterung des makroökonomischen 
Umfeldes wurde das Aktienexposure  reduziert 
bzw. abgesichert. Im Portfolios verschob sich 
der Fokus von zyklischen Unternehmen aus 
den Bereichen Bauwirtschaft, Grundstoffe und 
Maschinenbau hin zu mehr defensiven 
Branchen. So wurden Aktien aus den Sektoren 
Gesundheit und Chemie, die bisher 
untergewichtet waren, gekauft. Im Gegenzug 
wurden Positionen in den Bereichen Industrie 
und Technologie reduziert. Als Beimischung 
hat das Fondsmanagement einen 
Goldminentitel ausgewählt, der vom 
steigenden Goldpreis profitieren sollte. Im 
Zuge der Veränderungen auf Sektorebene 
wurden kleinere und mittlere Unternehmen zu 
Gunsten von Large Caps, also Firmen mit 
hoher Marktkapitalisierung, verkauft. Hierbei 
wurden Beteiligungen in Fremdwährungen wie 
Britischen Pfund und Schweizer Franken zu 
Lasten von in Euro denominierten Werten 
gekauft.

Ausblick:
Die europäischen Aktienmärkte sind noch 
immer moderat bewertet und auch das 
derzeitige Zinsumfeld erscheint vorteilhaft. 
Dagegen stehen Refinanzierungsrisiken einiger 
Staaten sowie regulatorische Risiken und 
protektionistische Maßnahmen. Das 
Fondsmanagement erwartet aufgrund des 
Anstiegs und der genannten Risiken eine 
Seitwärtsbewegung der Märkte. In diesem 
Umfeld sollten sich auch weiterhin Chancen 
bieten, mit dividendenstarken und günstig 
bewerteten Aktien eine Überrendite zu 
erzielen. 

Diese Information dient Werbezwecken. Die in dieser 
Veröffentlichung enthaltenen Angaben stellen keine 
Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der 
Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für die 
Anlageentscheidung und den Erwerb von Fondsanteilen 
sind der jeweils gültige ausführliche und vereinfachte 
Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahres- bzw. 
Halbjahresbericht; kostenlos erhältlich bei MEAG MUNICH 
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, 
Oskar-von-Miller-Ring 18, 80333 München; 
www.meag.com. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche 
Risikohinweise. Der Wert der Fondsanteile und deren 
Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und es 
besteht die Möglichkeit, dass Sie bei einer Rückgabe von 
Anteilen nicht den vollen investierten Betrag 
zurückerhalten. Von der MEAG MUNICH ERGO 
Kapitalanlagegesellschaft mbH aufgelegte Fonds sind 
ausschließlich für den Vertrieb im Inland (Bundesrepublik 
Deutschland) bestimmt (Ausnahme: MEAG EuroInvest und 
MEAG Nachhaltigkeit auch in Österreich). Für die 
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität dieser 
Informationen übernehmen wir keine Gewähr. 
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