
Stand: 30.06.10

MEAG MUNICH ERGO
Anlagegrundsatz Kapitalanlagegesellschaft mbH
Überwiegend Aktien osteuropäischer Unternehmen 
Fokus auf Unternehmen, die im Vergleich zu ihrer Branche 
oder ihrem Markt ein überdurchschnittliches 
Gewinnwachstum erzielen

Anlageziel
Langfristig hoher Wertzuwachs

Empf. Anlagedauer bei Einmalanlage
Ab 8 Jahre

Besonderheiten
Vermögenswirksame Leistungen

Rechtliche Hinweise

Wertentwicklung2 der vergangenen 12-Monats-Zeiträume Wertentwicklung2 kumuliert p.a.
Jun.09 - Jun.10
Jun.08 - Jun.09

seit Auflegung

Länderstruktur Die größten Werte
Lukoil Oil Co. ADR
Sberegatelniy Bank Rossiyskoy Federatsii
Gazprom, OAO ADR
JSC MMC Norilsk Nickel ADR
Neftyanaya Kompaniya Rosneft GDR
Mobil'niye TeleSistemy ADR
Turkiye Garanti Bankasi A.S.
Powszechna Kasa O. Bank Polski S.A.

Branchenstruktur

-27,54% -11,06%

8,31%
8,22%
8,22%
4,54%
3,57%
3,38%
3,29%
2,83%

Ausgabepreis 37,51 €
Rücknahmepreis 35,72 €

Preisinformation Süddeutsche Zeitung; FAZ
www.meag.com

Fondsvolumen 9.948.383,72 €

p.a.
Depotbankvergütung zzt.

Total Expense Ratio (TER)1 1,87%
Fondswährung Euro

0,025% p.a. zzgl. MwSt.

Anlagekonzept3 Fondsdaten
Investmentgesellschaft

ISIN DE000A0JDAY3

50,37%
-45,86%

Anteilklasse --

Geschäftsjahr 01.04.-31.03.
Auflegungsdatum 01.10.2007
Gesamtausschüttung pro Anteil
Ausgabeaufschlag zzt. 5,00%
Verwaltungsvergütung zzt.

0,10 €         18.06.2010

1,50%

MEAG Osteuropa
Osteuropäischer Aktienfonds

Diese Information dient Werbezwecken. Allein verbindliche 
Grundlage für die Anlageentscheidung und den Erwerb 
von Fondsanteilen sind der jeweils gültige ausführliche und 
vereinfachte Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahres-
bzw. Halbjahresbericht; kostenlos erhältlich bei MEAG 
MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, Oskar-
von-Miller-Ring 18, 80333 München; www.meag.com. Der 
jeweilige Verkaufsprospekt enthält ausführliche 
Risikohinweise. Der Wert der Fondsanteile und deren 
Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und es 
besteht die Möglichkeit, dass Sie bei einer Rückgabe von 
Anteilen nicht den vollen investierten Betrag 
zurückerhalten. Von der MEAG MUNICH ERGO 
Kapitalanlagegesellschaft mbH aufgelegte Fonds sind 
ausschließlich für den Vertrieb im Inland (Bundesrepublik 
Deutschland) bestimmt (Ausnahme: MEAG EuroInvest und 
MEAG Nachhaltigkeit auch in Österreich). Für die 
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität dieser 
Informationen übernehmen wir keine Gewähr. 

1 Total Expense Ratio, auch Gesamtkostenquote: die in 
dem Geschäftsjahr 2009/2010 angefallenen Gesamt-
kosten des Fonds ohne Transaktionskosten im 
Verhältnis zum Fondsvermögen.

2 Wertentwicklung nach BVI-Methode. Anlage zum 
Anteilwert, Ausgabeaufschlag 
bleibt unberücksichtigt. Wiederanlage der Ausschüttung  
unter Berücksichtigung der Steuergutschriften ohne 
ausländische Quellensteuer. Angaben zur bisherigen 
Wertentwicklung sind kein verlässlicher Indikator für die 
zukünftige Wertentwicklung. Anfallende Gebühren wie 
z. B. der Ausgabeaufschlag und Depotführungsgebühren 
reduzieren das eingesetzte Kapital sowie die dargestellte

Wertentwicklung. Quelle: MEAG.
3 Das Sondervermögen weist aufgrund seiner
Zusammensetzung bzw. der von dem Fondsmanagement 
verwendeten Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h. 
die Anteilpreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume 
erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben 
unterworfen sein.
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MEAG Osteuropa
Osteuropäischer Aktienfonds

Rückblick: 
Im zweiten Quartal 2010 konnten die 
osteuropäischen Aktienmärkte nach der 
starken Performance im ersten Quartal nicht 
weiter zulegen. Der MSCI EM Europe 10/40 
verlor 6,44 %. Der MEAG Osteuropa konnte 
sich etwas besser entwickeln und verlor 5,07%. 

Der MEAG Osteuropa war im 
Berichtszeitraum defensiver ausgerichtet als 
im Vorquartal und hatte zuletzt eine geringe 
Kasseposition.

Auf Länderebene bildete Russland den 
Investitionsschwerpunkt. Mit deutlichem 
Abstand in der Gewichtung folgten die Türkei, 
Polen, Ungarn und Tschechien. Auf 
Sektorebene waren Energiewerte gefolgt von 
Banken- und Rohstoffwerten die 
Kerninvestments des Fonds.
Das größte Übergewicht war gegen Ende der 
Berichtsperiode im Rohstoffbereich zu finden, 
wo insbesondere Stahlwerte nach deutlicher 
Korrektur wieder zugekauft wurden. 
Untergewichtet wurde im Gegenzug der 
Telekommunikationssektor und der 
Versorgersektor. 
Im Energiesektor wurde nach schwacher 
Performance die Untergewichtung in Rosneft 
wieder abgebaut und auf den nun wieder 
attraktiveren Niveaus Aktien zugekauft. 
Gazprom wurde ebenfalls am Ende der 
Berichtsperiode nach deutlicher Korrektur 
aufgestockt. Im Rohstoffsektor wurden 
insbesondere Positionen in Mechel und Evraz 
aufgebaut, die nach deutlicher Korrektur 
wieder aussichtsreich erscheinen. Zudem 
wurde erfolgreich am Börsengang der PZU 
teilgenommen, dem größten Versicherer in 
Polen.
Auf Währungsseite konnte im Vergleich zur 
lokalen Kursentwicklung in Euro wie im ersten 
Quartal ein positver Ertrag erzielt werden.

Ausblick:
Wie im letzten Quartalsbericht angedeutet, 
legten die Märkte im zweiten Quartal eine 
Verschnaufpause ein. Grund dafür waren 
Sorgen über die hohe Staatsverschuldung in 
Westeuropa und teilweise enttäuschende 
Konjunkturdaten. Diese Unsicherheit sollte 
sich im dritten Quartal fortsetzen. Allerdings 
erscheint die Bewertung attaktiv und bietet 
Gelegenheit zum langfristigen Aufbau von 
Positionen.

Diese Information dient Werbezwecken. Die in dieser 
Veröffentlichung enthaltenen Angaben stellen keine 
Anlageberatung dar, sondern dienen ausschließlich der 
Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage für die 
Anlageentscheidung und den Erwerb von Fondsanteilen 
sind der jeweils gültige ausführliche und vereinfachte 
Verkaufsprospekt sowie der letzte Jahres- bzw. 
Halbjahresbericht; kostenlos erhältlich bei MEAG MUNICH 
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH, 
Oskar-von-Miller-Ring 18, 80333 München; 
www.meag.com. Der Verkaufsprospekt enthält ausführliche 
Risikohinweise. Der Wert der Fondsanteile und deren 
Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und es 
besteht die Möglichkeit, dass Sie bei einer Rückgabe von 
Anteilen nicht den vollen investierten Betrag 
zurückerhalten. Von der MEAG MUNICH ERGO 
Kapitalanlagegesellschaft mbH aufgelegte Fonds sind 
ausschließlich für den Vertrieb im Inland (Bundesrepublik 
Deutschland) bestimmt (Ausnahme: MEAG EuroInvest und 
MEAG Nachhaltigkeit auch in Österreich). Für die 
Richtigkeit, Vollständigkeit und Aktualität dieser 
Informationen übernehmen wir keine Gewähr. 
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