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Bericht der Geschaftsfiihrung

Sehr geehrte Anlegerinnen, sehr geehrte Anleger,

der vorliegende Jahresbericht informiert Sie tiber die Entwicklung unserer Investmentfonds MEAG ReturnSelect (bis zum 31. Mdrz 2025
MEAG FairReturn), MEAG Dividende, MEAG Prolnvest, MEAG VermogensAnlage Komfort und MEAG VermogensAnlage Return fiir den Zeit-
raum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025.

Das Geschaftsjahr war geprdgt von einer geldpolitischen Lockerung, strukturellen Herausforderungen in Europa und einer zunehmen-
den geopolitischen Fragmentierung. Die Inflationsraten im Euroraum sanken im Jahresverlauf auf Werte nahe der Zielmarke von zwei
Prozent. Die Europdische Zentralbank (EZB) reagierte mit mehreren Zinssenkungen und reduzierte den Einlagezins bis September 2025
auf 2,00 Prozent. Damit endete die Phase restriktiver Geldpolitik, auch wenn die EZB zuletzt eine abwartende Haltung einnahm, um die
Preisstabilitat nicht zu gefahrden. In den USA senkte die Federal Reserve im September erstmals seit Dezember 2024 den Leitzins um
25 Basispunkte auf 4,00 bis 4,25 Prozent in der Berichtsperiode. Hintergrund war eine nachlassende Dynamik am Arbeitsmarkt bei
gleichzeitig steigender Inflation. Die Markte reagierten positiv, da die Zinssenkung als Signal fiir eine wachstumsfreundlichere Ausrich-
tung interpretiert wurde.

Die deutsche Wirtschaft blieb schwach. Hohe Energie- und Arbeitskosten, ein Investitionsstau sowie die protektionistische Handelspoli-
tik der USA belasteten die Konjunktur. Neue Zélle und Unsicherheit {iber kiinftige Handelsbeziehungen dampften die Exportaussichten.
Am ,Liberation Day“ am 2. April kiindigte Trump ein umfassendes Zollpaket an: ein Basistarif von 10 Prozent auf nahezu alle Importe
sowie hohere Zolle fiir Linder mit Handelsiiberschiissen gegeniiber den USA, darunter die EU und China. Diese Ma3nahmen fiihrten zu
Gegenreaktionen und verstarkten die Tendenz zur Bildung 6konomischer Blocke. Fiir exportorientierte Volkswirtschaften wie Deutsch-
land bedeutete dies zuséatzlichen Gegenwind. Eine leichte Erholung wird erst 2026 erwartet. Politisch war das Jahr von Umbriichen
geprdgt: In Deutschland fiihrte das Ende der Ampelkoalition zu Neuwahlen, aus denen die CDU als stdrkste Kraft hervorging. Die neue
Regierung setzt auf Wachstumsimpulse durch ein Infrastruktur-Sondervermégen von 500 Mrd. Euro und zusétzliche Verteidigungsaus-
gaben. Dennoch bleiben strukturelle Reformen und Biirokratieabbau zentrale Aufgaben. Geopolitisch blieb die Lage angespannt:
Anfang 2025 wurden zwar begrenzte Waffenruhen in der Ukraine und im Nahen Osten vereinbart, doch die Konflikte bleiben ungeldst
und bergen Risiken. Zugleich intensivierten die BRICS-Staaten ihre Zusammenarbeit, um westlich dominierten Institutionen ein Gegen-
gewicht zu schaffen - ein Zeichen fiir die zunehmende Fragmentierung der globalen Wirtschaftsordnung.

Die Kapitalmadrkte zeigten sich trotz dieser Unsicherheiten robust. Globale Aktienmarkte legten zu, angefiihrt von US-Technologiewer-
ten, die von der Dynamik im Bereich Kiinstliche Intelligenz profitierten. Rentenmarkte verzeichneten Kursgewinne infolge sinkender Zin-
sen. Staatsanleihen diirften seitwdrts tendieren, bleiben aber ein wichtiger Stabilitdtsanker in volatilen Marktphasen. Auch der DAX
erreichte neue Hochststande. Gleichwohl bleiben geopolitische Risiken, protektionistische Tendenzen und strukturelle Herausforderun-
gen bestehen. In den kommenden Monaten wird ein moderates Wirtschaftswachstum erwartet, begleitet von einem weiterhin unterstiit-
zenden geldpolitischen Umfeld. Besonders in innovativen Branchen sowie durch fiskalische Impulse in Europa und China kénnten sich
attraktive Chancen ergeben.

Die MEAG erhielt im Jahr 2025 beim ,,Capital Fonds-Kompass“ zum vierten Mal seit 2018 und zum zweiten Mal in Folge die Hochstnote
von fiinf Sternen. In diesem Jahr schaffte sie bei den Fondsspezialisten den Sprung an die Spitze und platzierte sich knapp hinter dem
Gesamtsieger. Die Finanzexperten der Fachzeitschrift Capital vergeben jdhrlich die renommierteste Auszeichnung der Branche. Bewer-
tet werden Fondsqualitdt, Service-Qualitdt und Management-Kompetenz — wobei die Fondsqualitdt als wichtigster Faktor gilt. In der
Konigsdisziplin iberzeugte die MEAG mit einer Top-Platzierung ihrer MEAG Publikumsfonds. Zudem verbesserte sie sich deutlich im
Kundenservice und erreichte Platz zwei unter 100 Gesellschaften. Die Auszeichnung zur 5-Sterne-Fondsgesellschaft und der Sprung
unter die Top-2 im Gesamtergebnis unterstreichen die hohe Qualitdt der MEAG Publikumsfonds.

Wir bedanken uns bei lhnen fiir Ihre Investmentanlage in unserem Hause und das uns entgegengebrachte Vertrauen.

Miinchen, im Dezember 2025

lhre MEAG Geschaftsfiihrung



Jahresbericht zum 30.09.2025

Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

Stand: 30.09.2025; alle Angaben in Prozent

Fonds ISIN 12 Monate 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre Gesamtkostenquote?
30.09.2024 30.09.2022 30.09.2020 30.09.2015 Geschiftsjahr
bis 30.09.2025 bis 30.09.2025 bis 30.09.2025 bis 30.09.2025 2024/2025

Mischfonds
MEAG ReturnSelect A? DEoooAoRF)25 2,92 21,23 8,32 11,71 0,94
MEAG ReturnSelect | DEoooAoRF)W6 3,24 22,31 9,94 15,10 0,64
MEAG VermogensAnlage Komfort DEoooA1)J)P7 5,30 23,04 24,18 27,19 1,32
MEAG VermogensAnlage Return A DE000A1)JJR3 8,42 31,51 36,83 50,92 1,43
MEAG VermogensAnlage Return | DEoo0A1))S1 9,06 33,63 40,44 58,97 0,83

Aktienfonds
MEAG Dividende A DEoooA1W18W8 11,82 57,25 78,41 1,62
MEAG Dividende | DEoooA1W18X6 12,73 61,00 85,62 0,81
MEAG Prolnvest A DE0009754119 32,55 95,75 74,22 139,81 1,27
MEAG Prolnvest | DEoooA141UQ6 33,34 99,26 79,48 0,68

Wertentwicklung nach BVI-Methode. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Quelle: MEAG.

" Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds bzw. der Anteilklasse ohne Transaktionskosten im Verhaltnis zum (anteiligen) Fondsvermdgen. Investiert das Sondervermagen
einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. ,,Zielfonds*), fallen im Zusammenhang mit den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote
beriicksichtigt werden.

2 bis 31.3.2025 MEAG FairRetrun A

9 bis 31.3.2025 MEAG FairRetrun |



Finanzmarkte im Riickblick

Die wichtigsten Leitindizes, Zinssédtze und Wechselkurse im Berichtszeitraum

Index / Borsenplatz
Zinssatz /

Wechselkurs

Aktienmaérkte

DAX Deutschland
EURO STOXX 50 Euroraum
STOXX Europe 50 Europa

Dow Jones Index USA

S&P 500 USA

MSCI China China

MSCI World Welt

Geld- und Rentenmérkte

EZB-Leitzinssatz Euroraum
US-Leitzinssatz (FED-Funds-Rate) USA
EURIBOR 3 Monate Euroraum
10-jahrige Bundesanleihen Deutschland
10-jahrige US-Staatsanleihen USA
Wechselkurse

EUR / USD

EUR / GBP

EUR / JPY

EUR / CHF

Quelle: LSEG Refinitiv

Indexstand / Zinssatz und Rendite in % /
Kurswert pro €

30.09.2024 30.09.2025
19.324,93 23.880,72
5.000,45 5.529,96
4.453,09 4.633,23
42.330,15 46.397,89
5.762,48 6.688,46
70,61 90,67
2.889,81 3.329,67
3,65 2,15

5,00 4,25

3,28 2,03

2,06 2,67

3,78 413
1,1161 1,1750
0,8321 0,8728
159,6398 173,5299
0,9415 0,9349

Jahresbericht zum 30.09.2025

Veranderung in %/
in Basispunkten

23,57%
10,59%
4,05%
9,61%
16,07%
28,41%

15,22%

-1,50%
-0,75%
-1,25%
0,61%

0,35%

5,28%
4,90%
8,70%
-0,70%
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Tatigkeitsbericht MEAG ReturnSelect zum 30.09.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Mischfonds MEAG ReturnSelect (bis zum 31. Mdrz 2025 MEAG
FairReturn) investiert insbesondere in Anleihen von Ausstellern
mit Sitz in Europa. Aktien grof3er internationaler Unternehmen
konnen dem Fondsvermdgen beigemischt werden, ihr Anteil
betragt meist zwischen 10 und 25 Prozent. Ziel ist mittelfristig ein
stetiger positiver Ertrag sowie ein attraktiver Wertzuwachs unter
Beriicksichtigung dkologischer und sozialer Kriterien. Bei der
Auswahl der geeigneten Anlagen werden 6kologische, soziale
und/oder die Unternehmensfiihrung betreffende Kriterien (ESG-
Kriterien) beriicksichtigt. Besonderer Fokus liegt auf dem Risiko-
management fiir geringere Schwankungen der Anteilpreise und
mehr Stabilitdt im Fonds. Der Fonds wendet anerkannte Strate-
gien zur Auswahl der Wertpapiere an. So wird mit strengen Aus-
schlusskriterien gearbeitet und nur in Unternehmen investiert,
die im Branchenvergleich sehr gute Leistungen in Bezug auf
Nachhaltigkeitskriterien erbringen (Best-in-Class Ansatz).

Anteilklassen

Der MEAG ReturnSelect besteht zum Berichtsstichtag aus zwei
verschiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei
Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruk-
tur (Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der
Mindestanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Im Berichtszeitraum verzeichneten die Renditen zehnjahriger
deutscher Staatsanleihen eine insgesamt volatile, jedoch tenden-
ziell steigende Entwicklung. Die Entwicklung war gepragt von
einem Spannungsfeld zwischen riicklaufiger Inflation, einer erra-
tischen Wirtschaftspolitik des US-Prdsidenten, konjunktureller
Unsicherheit und der vorsichtigen Haltung der Notenbanken. Zu
Beginn der Berichtsperiode notierten diese Renditen bei rund
2,06 Prozent und bewegten sich im Oktober und November 2024
in einem moderaten Aufwartstrend. Die Wiederwahl von Donald
Trump in den USA sorgte anschlieflend fiir deutliche Marktreakti-
onen: Die Renditen langlaufender US-Staatsanleihen zogen kurz-
fristig an, da eine steigende Staatsverschuldung sowie mogliche
protektionistische MaBnahmen als inflationsfordernd einge-
schatzt wurden. Infolgedessen stiegen auch Renditen europdi-
scher Staatsanleihen — darunter die zehnjahrigen deutschen
Staatspapiere, die bis Mitte Januar 2025 auf 2,63 Prozent kletter-
ten. Nach einer Seitwartsbewegung mit moderaten Schwankun-
gen kam es Anfang Mdrz 2025 zu einem sprunghaften Anstieg der
Renditen zehnjahriger deutscher Staatsanleihen. Ausloser waren
Ankiindigungen der kommenden deutschen Bundesregierung,
umfangreiche Investitionspakete fiir Infrastruktur und Verteidi-
gung aufzulegen sowie die Schuldenbremse auszusetzen. Diese
MaBnahmen fiihrten zu einem kraftigen Anstieg der Marktzinsen

iber nahezu alle Laufzeiten hinweg und erhdhten die Sorge vor
einer wachsenden Staatsverschuldung. Die Renditen zehnjahri-
ger deutscher Staatsanleihen stiegen innerhalb weniger Tage um
rund 40 Basispunkte auf 2,87 Prozent. Auch andere europdische
Staatsanleihen mit vergleichbarer Laufzeit verzeichneten spiir-
bare Kursverluste. Allerdings engten sich die Renditeaufschldge
von Staatspapieren der siideuropdischen Peripherie zu deut-
schen Staatspapieren gleicher Laufzeit tendenziell ein. Anfang
April 2025 sorgte die Ankiindigung umfangreicher US-Importzélle
gegen diverse Lander — am sogenannten ,Liberation Day* - fiir
erhebliche Verunsicherung an den Kapitalmarkten. Die protektio-
nistischen MaBnahmen l&sten Konjunkturdngste aus und fiihrten
zu einer erhdhten Nachfrage nach europdischen Staatsanleihen.
In diesem Umfeld fielen die Renditen zehnjédhriger deutscher
Staatsanleihen bis Ende April auf 2,40 Prozent. Im weiteren Ver-
lauf kam es zu einem moderaten Anstieg der Renditen zehnjdhri-
ger deutscher Staatsanleihen, sodass sich die Renditen dieser
Papiere im Sommer 2025 in einer Bandbreite zwischen 2,50 und
2,75 Prozent einpendelten. Zum Stichtag notierten die Renditen
dieser Papiere bei 2,67 Prozent was einem Anstieg von rund 61
Basispunkten gegeniiber dem Beginn des Beobachtungszeit-
raums entspricht. Der EURO STOXX 50 gewann im Berichtszeit-
raum gut 10,6 Prozentpunkte an Wert.

In den vergangenen zwolf Monaten wurde die Aktienquote mittels
Derivate flexibel den Marktgegebenheiten angepasst. Der Aktien-
anteil inklusiven Derivaten bewegte sich im Berichtszeitraum in
einer Bandbreite zwischen gut 16 und rund 24 Prozent und lag
zum Berichtsstichtag bei ca. 20 Prozent. Die Duration des Renten-
portfolios wurde im Geschéftsjahr aktiv gesteuert — sie lag zum
Beginn des Geschaftsjahres bei etwa 4,0 und bewegte sich in der
Berichtsperiode in einem Seitwdrtshewegung zwischen 3,5 und
4,4 Jahren. Zum Berichtsstichtag lag die Duration bei etwa 4,1
Jahren. Die mehrfachen Leitzinssenkungen der Europdischen Zen-
tralbank fiihrten zu einem tendenziellen Riickgang der Zinsen am
kurzen Ende der Zinsstrukturkurve. Im Gegensatz dazu stiegen
die langfristigen Zinsen, bedingt durch die zunehmende Staats-
verschuldung und neue fiskalpolitische Konjunkturmanahmen.
Von dieser Entwicklung diirfte der Fonds mit einer mittleren,
durchschnittlichen Kapitalbindungsdauer von etwa 4 Jahren pro-
fitieren.

Innerhalb des Rentenportfolios erfolgte im Geschéftsjahr eine
leichte Anhebung der Bestande an Anleihen o6ffentlicher Emitten-
ten von 23,40 auf 24,73 Prozent. Dabei wurden sowohl europai-
sche als auch auf3ereuropdische Schwellenldnderanleihen neu in
den Bestand aufgenommen. Auf der Suche nach verzinslichen
Wertpapieren mit einem attraktiven Chance-Risiko-Profil erwarb
das Fondsmanagement europdische Staatsanleihen ungarischer,
albanischer, serbischer und litauischer Provenienz. Erganzend
erfolgten Zukaufe von Staatpapieren deutscher, spanischer und
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bulgarischer Herkunft. Aufierhalb Europas baute das Fondsma-
nagement einen Bestand an marokkanischen und kolumbiani-
schen Staatsanleihen auf. Die kolumbianische Wirtschaft befin-
det sich in einem dynamischen Wachstumsumfeld. Zwar
bestehen strukturelle Herausforderungen und politische Unsi-
cherheiten, doch der Beitritt zur chinesischen ,,Neuen Seiden-
strafle®“ im Mai 2025 eroffnet neue Perspektiven — insbesondere
fuir Direktinvestitionen und Infrastrukturprojekte. Demgegeniiber
wurde der Anteil an gedeckten Anleihen im Berichtszeitraum von
18,79 auf 16,57 Prozent reduziert. Bei den 6ffentlichen Anleihen
Emittenten wurde das Portfolio stdrker diversifiziert. In diesem
Zusammenhang verkaufte das Fondsmanagement gedeckte ver-
zinsliche Wertpapiere schwedischer, norwegischer, niederldandi-
scher, neuseeldndischer, singapurischer und britischer Herkunft.
Diese Umschichtungen fiihrten zu einer starkeren Fokussierung
des Portfolios auf die Eurozone. Der Vorteil dieser besicherten
Anleihen ist, dass die Deckungsmasse dieser Papiere, also bei-
spielsweise Gebdude, zweckgebunden und somit insolvenzfest
ist. Gedeckte Schuldverschreibungen bieten Anlegern einen dop-
pelten Ausfallschutz: Neben der Haftung des Emittenten steht
eine insolvenzfeste Deckungsmasse — etwa Immobilien — als
Sicherheit zur Verfiigung, auf die Glaubiger im Ernstfall bevorzugt
zugreifen konnen.

Der physische Aktienanteil stieg in der Stichtagsbetrachtung von
20 auf ca. 23 Prozent. Aufgrund der {iber weiten Teile des
Geschaftsjahres freundlichen Marktstimmung gewichtete das
Fondsmanagement den Aktienbestand hoher. Dabei erfolgten in
dem aufgestockten US-Portfolio interessante Neuengagements.
So erwarb das Fondsmanagement beispielsweise Aktien der US-
Unternehmen Western Digital Corporation und Dollar General Cor-
poration. Das Technologieunternehmen Western Digital Corpora-
tion ist spezialisiert auf Speicherldsungen. Angesichts der stark
zunehmenden Datenmengen in Cloud- und KI-Anwendungen ist
der Markt fiir Speichertechnologien ein dynamisches Wachstums-
segment. Der Discount-Einzelhdndler Dollar General, ein Dis-
count-Einzelhdndler, bietet Produkte des taglichen Bedarfs zu
attraktiven Preisen an und profitiert von stabiler Nachfrage in
wirtschaftlich herausfordernden Zeiten. Daneben mischte das
Fondsmanagement US-Aktien der Unternehmen Synopsys, Hub-
bell, Akami Technologies und Analog Devices in das Portfolio. Das
Unternehmen Akami Technologies fokussiert sich auf Cybersi-
cherheit, Bereitstellung digitaler Inhalte und Speicherlosungen —
essenzielle Komponenten fiir die moderne digitale Arbeitswelt.
Innerhalb des Japan-Portfolios wurden die Titel der Unternehmen
Kao Corporation, Komatsu, Nexon Corporation neu in den
Bestand gekauft. Komatsu, der weltweit zweitgrofite Hersteller
von Baumaschinen, kdnnte von einem weltweiten Umfeld sinken-
der Zinsen profitieren, da dies die Kreditnachfrage und damit die
Bautdtigkeit beleben diirfte. Innerhalb der Europa-Aktien wurden
Titel der italienischen Poste Italiane in den Bestand gekauft. Die
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Aktie der Poste Italiane, die sich durch eine attraktive Dividen-
denpolitik auszeichnet: Uber 60 Prozent des Unternehmensge-
winns werden regelmdfig an die Aktiondre ausgeschiittet. Beige-
mischt wurden ferner die Aktien des Unternehmens Sainsbury
und der niederldndischen NN Group. Auf der Verkaufsseite waren
beispielsweise Titel der Unternehmen: Procter & Gamble, Repsol,
Rockwool, der State Street Corporation, Valero Energy Corpora-
tion und von Verbund verkauft. Die groften Positionen im Aktien-
portfolio bildeten Ende September 2025 NVIDIA (1,88 Prozent),
Alphabet (1,49 Prozent) und Microsoft (1,42 Prozent).

Der MEAG ReturnSelect (bis zum 31. Mdrz 2025 MEAG FairReturn)
erzielte im Berichtszeitraum vom 1. Oktober 2024 bis zum 30.
September 2025 eine Wertentwicklung von 2,92 Prozent in der
Anteilklasse A und von 3,24 Prozent in der Anteilklasse | (BVI-
Methode). Der Vergleichsindex (20 % IBOXX EURO CORP. ALL
MATS - TR, 25 % IBOXX EURO SOVEREIGN 1-10, 25 % IBOXX Euro
Covered 1-10, 20 % MSCI World Selection Net Return EUR Index,
10 % JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE - TR) verbuchte im
Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 4,31 Prozent. Positive
Beitrage fiir die Wertentwicklung kamen auf der Rentenseite ins-
besondere von der starken Performance von Unternehmens- und
Schwellenldanderanleihen. Auf der Aktienseite wirkten die aktive
Steuerung als auch die tendenziell hohere Gewichtung der
Aktienquote positiv aus. Zusdtzlich trug die taktische Anpassung
des Aktienexposures rund um den ,Liberation Day“ zur Wertent-
wicklung bei: Um das Ereignis wurde die Aktienquote leicht redu-
ziert und im anschlieenden schwachen Marktumfeld wieder
erhoht. Belastend auf die Performance wirkten sich hingegen der
schwidchere US-Dollar sowie die Aktienselektion im Jahr 2025
aus.

Am 3. Dezember 2025 erfolgt die Jahresausschiittung an die Anle-
ger flir das Geschéftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 0,98 Euro
in der Anteilklasse A und 1,04 Euro in der Anteilklasse | ausge-
schiittet.

Im Euroraum diirfte die Inflation auf niedrigem Niveau verweilen.
Seit Mitte 2024 wurden durch die Europdische Zentralbank (EZB)
acht Zinssenkungen vorgenommen; der Einlagensatz liegt bei
2,00 Prozent, der Hauptrefinanzierungssatz bei 2,15 Prozent.
Weitere moderate Lockerungen sind moglich, wenngleich die EZB
zuletzt signalisiert hat, dass der Zinssenkungszyklus sich dem
Ende ndhert. In den USA erdffnete die Kombination aus schwa-
cherem Arbeitsmarkt und steigender Inflation der Notenbank
Spielraum fiir Zinssenkungen. Die geldpolitische Lockerung auf
beiden Seiten des Atlantiks erhoht die Attraktivitdt von Aktien, da
alternative Anlageformen an Reiz verlieren. Fiskalpolitische
Impulse — etwa durch das US-Infrastruktur- und Riistungspaket —
konnten zusatzlich stiitzen. Gleichzeitig bestehen Risiken: Pro-
tektionistische US-Malnahmen und ein schwécherer Dollar
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belasten exportstarke, europdische Unternehmen. Das Basissze-
nario bleibt ,,Divergenzen* — eine zunehmende wirtschaftliche
und geldpolitische Entkopplung der Weltregionen. Die BRICS-
Staaten streben eine engere Zusammenarbeit an, was fiir die
deutsche Exportwirtschaft wenig vorteilhaft erscheint. Hohe
Energiekosten und geopolitische Spannungen - etwa in der Ukra-
ine oder im Nahen Osten — erhéhen die Unsicherheit. Die Méarkte
bleiben volatil, mit Potenzial fiir Ausschldge in beide Richtungen.
Die Zinsstrukturkurve diirfte sich weiter versteilen, da kurze Lauf-
zeiten sensibler auf geldpolitische Impulse reagieren. Die euro-
pdischen Rentenmaérkte stehen vor Herausforderungen: Politi-
sche Spannungen, etwa in Frankreich oder durch US-
Protektionismus, kdnnten zu Spread-Ausweitungen fiihren. Auch
die Diskussion um die Schuldenbremse in Deutschland wirft Fra-
gen zur fiskalischen Nachhaltigkeit auf. Vor diesem Hintergrund
diirften sich die Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen in
bekannten Bandbreiten bewegen.

Portfoliostruktur zum 30.09.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

anteinen | ;-

Kasse
und I 2,00
Sonstiges

0% 15 % 30 % 45 % 60 % 75 % 90 %
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Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende September 2025 ein durchschnittliches
Rating von A2 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil
von gut 93 Prozent war das Sondervermdgen in Papiere von guter
bis zu bester Bonitdt investiert. Die Adressenausfallrisiken waren
demnach als moderat anzusehen.

Zinsanderungsrisiken

Das Sondervermogen wies infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnde-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlugen. Die Zinssensiti-
vitdt des Portfolios betrug Ende September 2025 4,14 (Modified
Duration mit Derivaten), das heif3t, das Zinsanderungsrisiko des
Fonds wurde als hoch eingeschatzt.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermdgen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Durch die breite Streuung und Fokussie-
rung auf Qualitdtstitel konnten im Berichtszeitraum Risiken redu-
ziert werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug in den
vergangenen zwdlf Monaten 3,59 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Der Grof3teil des Sondervermégens war in auf Euro lautende
sowie in wahrungsgesicherte Wertpapiere investiert, sodass die
Wahrungsrisiken als moderat anzusehen waren.

Liquiditdtsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide Rentenpapiere und Aktien investiert. Alle Papiere

waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsri-
siko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliefit Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermégen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
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rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro- Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses
zessheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung

der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma- ~ MEAG RetumSelectA

Gewinne Prozent
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier- | -\ o0 EUR 18.088.759.70 16,01%
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A.. aus Renten EUR 3.143.166,82 8,00%

aus Devisen EUR -1.097.547,66 -2,79%
Nachhaltigkeitsrisiken aus Bezugsrechten EUR 605,36 0,00%
Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine aus Derivaten EUR 19.177.544,06 48,78%
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon- Summe EUR 39.312.528,28 100,00%
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt. Verluste Prozent

aus Aktien EUR -9.194.205,79 28,18%

aus Renten EUR -4.469.587,45 13,70%

aus Devisen EUR -2.877,72 0,01%
Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum aus Bezugsrechten EUR 212,26 0,00%
Mit Genehmigung der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs- aus Derivaten EUR -18.957.441,67 58,11%
aufsicht (BaFin) vom 14. Februar 2025 dnderte die MEAG MUNICH Summe EUR -32.624.324,89 100,00%
ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH (MEAG) mit Wirkung zum 1.

Gesamt EUR 6.688.203,39

April 2025 die Besonderen Anlagebedingungen (BAB) des Son-
dervermégens. In diesem Zusammenhang wurde ab 1. April 2025

MEAG ReturnSelect |
der Name des Fonds von vorher ,,MEAG FairReturn® in jetzt ,,MEAG eumsetec

. . Gewinne Prozent
ReturnSelect” gedndert. Dies erfolgte vor dem Hintergrund der aus Aktien EUR 2110.853,85 46.01%
von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde aus Renten FUR 366.865,36 8.00%
(ESMA) am 14. Mai 2024 verdffentlichten ,Leitlinien zu Fondsna- aus Devisen EUR 128.121,93 2,79%
men, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwen- aus Bezugsrechten EUR 70,64 0,00%
den*. Der Fonds beriicksichtigt weiterhin unverandert 6kologi- aus Derivate EUR 2.237.944,18 48,78%
sche und/oder soziale Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Summe EUR 4.587.612,10 100,00%
Offenlegungsverordnung. Zum 1. November 2024 wurden die
Besonderen Anlagebedingungen angepasst und dabei wurde eine ~ Verluste Prozent
detaillierte Darstellung der Methodik zur Kostenbelastung im aus Aktien EUR “1.072.998,20 28,17%
Kostenparagrafen dargestellt. Ebenfalls zum 1. November 2024 aus Renten EUR 52193488 1B,70%
wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen gedandert — diese aus Devisen ELR 33581 0.01%
. . . aus Bezugsrechten EUR 24,78 0,00%
Anderungen erfolgten in Anlehnung an die Muster-Anlagebe- )
. . . . aus Derivate EUR -2.213.347,58 58,11%
dingungen des BVI. Zum 30. Juli 2025 wurden die Allgemeinen Summe EUR 3.808.641,25 100,00%

Anlagebedingungen des Fonds gedandert und dabei der Verweis
auf die europdische Plattform fiir Online-Streitbeilegung, auf- Gesamt EUR
grund geringerer Nachfrage seitens der Verbraucher, gestrichen.

778.970,85
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG ReturnSelect ?

MEAG ReturnSelect A

ISIN DEoo0oAoRF)25
Auflagedatum 15.03.2010
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
Verwaltungsvergiitung Max. 1,50 %, zzt. 0,90 % p.a.
Ausgabeaufschlag Max. 3,00 %, zzt. 3,00 %
Mindestanlagesumme o EUR
Fondsvermdgen 588.709.661,21 €
Umlaufende Anteile 10.482.303,634
Anteilwert 56,16€
Endausschiittung pro Anteil am 3.12.2025 0,98 €
Gesamtkostenquote? 0,94 %

Alle Daten per 30.09.2025

9 bis 31.3.2025 MEAG FairReturn

MEAG ReturnSelect |

DEoooAoRFJW6
24.06.2009

EUR

ausschiittend

Max. 1,50 %, zzt. 0,60 % p.a.
Max. 3,00 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
68.793.402,74 €
1.270.828,333

54,13 €

1,04 €

0,64 %

2 Die im Geschiftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhltnis zum Fondsvermagen.
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Vermogensiibersicht MEAG ReturnSelect

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 30.09.2025

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 658.240.325,71 100,11
1. Aktien 149.219.282,17 22,69
- Dienstleistungssektor EUR 15.619.284,13 2,38

- Finanzdienstleister EUR 25.712.774,13 3,91

- Gesundheit EUR 15.034.491,06 2,29

- Immobilien EUR 1.258.187,75 0,19

- Industrie EUR 18.628.707,71 2,83

- Konsumgiiter EUR 10.731.667,56 1,63

- Rohstoffe EUR 3.000.127,78 0,46

- Technologie EUR 55.839.821,19 8,49

- Telekommunikation EUR 2.613.544,98 0,40

- Versorger EUR 780.675,88 0,12

2. Anleihen £495.150.481,36 75,31
- ABS/MBS/CDO EUR 23.806.585,35 3,62

- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 159.299.929,33 24,23

- Anleihen supranationaler Emittenten EUR 21.233.833,82 3,23

- Gedeckte Anleihen EUR 108.935.557,40 16,57

- Unternehmensanleihen EUR 181.874.575,46 27,66

3. Derivate 37.215,93 0,01
4. Bankguthaben 4.221.730,56 0,64
5. Sonstige Vermdgensgegenstdnde 9.611.615,69 1,46
1. Verbindlichkeiten -737.261,76 -0,11
1. Sonstige Verbindlichkeiten -737.261,76 0,11
lll. Fondsvermdgen EUR 657.503.063,95 100,00

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG ReturnSelect

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 644.369.763,53 98,00
Aktien EUR 149.219.282,17 22,69
AU000000FMG4 Fortescue Ltd. STK 126.103 73479 19.939 AUD 18,6800 1.328.635,35 0,20
CA1366812024 Canadian Tire Corp. Ltd. STK 7.494 18.960 11.466 CAD 165,6700 759.392,61 0,12
CA67077M1086 Nutrien Ltd STK 7.320 17.559 10.239 CAD 81,7300 365.932,84 0,06
CA6837151068 OPEN TEXT CORP. STK 45.858 105.760 59.902 CAD 52,0200 1.459.130,93 0,22
CA82509L1076 Shopify Inc. STK 3.034 6.826 3.792 CAD 206,7600 383.699,21 0,06
CA8911605092 Toronto-Dominion Bank, The STK 11.570 26.509 14.939 CAD 111,2800 787.515,81 0,12
CHo012005267 Novartis AG STK 27.178 17.505 9.794 CHF 100,1200 2.910.693,01 0,44
CH0126881561 Swiss Re AG STK 2.711 6.219 3.508 CHF 147,0500 426.434,78 0,06
DKo0010244508 A.P.M STK 378 299 443 DKK 12.465,0000 631.219,56 0,10
ES0167050915 ACS, Act.de Constr.y Serv. S.A. STK 29.347 30.840 30.685 EUR 68,0000 1.995.596,00 0,30
NLoo10273215 ASML Holding N.V. ? STK 635 o 3.071 EUR 828,1000 525.843,50 0,08
FRooo00131104 BNP Paribas S.A. STK 11.221 18.933 7712 EUR 77,3300 867.719,93 0,13
FRo000120172 Carrefour S.A. STK 83.845 98.877 84.682 EUR 12,8950 1.081.181,28 0,16
DEoooCBK1001 Commerzbank AG STK 36.935 66.978 30.043 EUR 32,0900 1.185.244,15 0,18
FR0000045072 Credit Agricole S.A. STK 23.455 39.551 16.096 EUR 16,7200 392.167,60 0,06
FR0000130452 Eiffage S.A. STK 14.360 14.360 14.968 EUR 108,7000 1.560.932,00 0,24
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 96.786 223.185 126.399 EUR 8,0660 780.675,88 0,12
ITo000062072 Generali S.p.A. STK 13.143 22.699 9.556 EUR 33,4100 439.107,63 0,07
DE0006047004 Heidelberg Materials AG STK 5.531 5.532 1 EUR 191,5500 1.059.463,05 0,16
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 250.043 318.603 68.560 EUR 5,6140 1.403.741,40 0,21
1To005366767 Nexi S.p.A. STK 69.068 69.143 75 EUR 4,8160 332.631,49 0,05
NLoo10773842 NN Group N.V. STK 12.340 12.340 o EUR 59,9000 739.166,00 0,11
1To003796171 Poste Italiane S.p.A. STK 37.083 37.083 o EUR 20,1900 748.705,77 0,11
FR0000130809 Société Générale S.A. STK 23.586 46.046 22.460 EUR 56,3600 1.329.306,96 0,20
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 137.572 353.913 216.341 GBP 10,4500 1.647.144,13 0,25
GB0033195214 Kingfisher PLC STK 295.170 456.009 308.573 GBP 3,0870 1.043.984,64 0,16
GB0008706128 Lloyds Banking Group PLC STK 607.204 2.036.758 1.429.554 GBP 0,8380 583.132,89 0,09
GBooBo19gKW72 Sainsbury PLC, J. STK 148.446 148.446 o GBP 3,3400 568.067,87 0,09
GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK 712.128 196.818 1.511.332 GBP 0,8620 702.989,78 0,11
HK0388045442 Hongkong Exch. + Clear. Ltd. STK 22.896 22.896 o HKD 442,0000 1.106.982,28 0,17
HKo019000162 SWIRE PACIFIC LTD. STK 82.507 82.507 62.296 HKD 65,9500 595.202,00 0,09
KYG960071028 WH Group Ltd STK 1.043.379 1.043.379 o HKD 8,4300 962.118,24 0,15
JP3118000003 ASICS Corp. STK 16.091 38.637 38.185 JPY 3.872,0000 359.041,02 0,05
JP3942400007 Astellas Pharma Inc. STK 57.807 57.807 o JPY 1.600,5000 533.165,20 0,08
JP3218900003 CAPCOM CO. LTD. STK 22.242 22.242 o JPY 4.023,0000 515.643,51 0,08
JP3802400006 Fanuc Corp. STK 20.530 27.347 17.853 JPY 4.262,0000 504.229,30 0,08
JP3205800000 Kao Corp. STK 22.422 22.422 o JPY 6.451,0000 833.541,21 0,13
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Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

JP3304200003 Komatsu Ltd. STK 15.873 15.873 o JPY 5.160,0000 471.991,74 0,07
JP3897700005 Mitsubishi Chemical Group Corp STK 110.150 110.150 47.610 JPY 851,3000 540.371,98 0,08
JP3733000008 NEC Corp. STK 14.858 20.853 5.995 JPY 4.739,0000 405.763,28 0,06
JP3758190007 Nexon Co. Ltd STK 28.799 28.799 o JPY 3.247,0000 538.871,70 0,08
JP3970300004 Recruit Holdings Co. Ltd. STK 9.290 12.065 2.775 JPY 7.963,0000 426.302,73 0,06
JP3435350008 Sony Financial Holding Inc. STK 39.769 39.769 o JPY 164,0000 37.584,97 0,01
JP3435000009 Sony Group Corp. STK 39.769 90.745 121.691 JPY 4.259,0000 976.063,32 0,15
JP3814800003 Subaru Corp. STK 80.973 119.864 56.618 JPY 3.030,0000 1.413.866,95 0,22
JP3538800008 Tdk Corp. STK 51.592 51.592 26.840 JPY 2.148,5000 638.768,37 0,10
JP3955000009 Yokogawa Electric Corp. STK 28.058 42.699 14.641  JPY 4.255,0000 687.989,74 0,10
NO0010208051 Yara International ASA STK 24.605 72.540 47.935 NOK 364,6000 765.187,61 0,12
SE0005190238 Tele2 AB STK 48.950 48.950 o SEK 160,5500 711.150,35 0,11
NL0000687663 AerCap Holdings N.V. STK 8.062 11.102 3.040 USD 121,0000 830.214,47 0,13
US00971T1016 Akamai Technologies Inc. STK 5.902 5.902 o USD 75,7600 380.540,87 0,06
USo0130911037 Albertsons Companies Inc. STK 53.881 140.655 86.774 USD 17,5100 802.941,54 0,12
US0200021014 Allstate Corp., The STK 3.641 3.641 o USD 214,6500 665.140,98 0,10
USo2079K3059 Alphabet Inc. STK 26.528 5.682 3.874 USD 243,1000 5.488.473,87 0,83
USo2079K1079 Alphabet Inc. STK 20.727 5.730 6.507 USD 243,5500 4.296.222,00 0,65
USo03076C1062 Ameriprise Financial Inc. STK 3.126 3.635 1.664 USD 491,2500 1.306.934,04 0,20
USo311621009 Amgen Inc. STK 8.796 8.796 o USD 282,2000 2.112.537,19 0,32
USo0326541051 Analog Devices Inc. STK 4.336 4.336 o USD 245,7000 906.685,28 0,14
US0382221051 Applied Materials Inc. STK 6.057 9.695 8.145 USD 204,7400 1.055.412,92 0,16
JEOOBTDN8H13 Aptiv PLC STK 28.555 52.637 24.082 USD 86,2200 2.095.329,45 0,32
US0527691069 Autodesk Inc. STK 4.160 5.214 1.054 USD 317,6700 1.124.686,98 0,17
USo0530151036 Automatic Data Processing Inc. STK 3.727 8.336 4.609 USD 293,5000 930.957,02 0,14
CH1300646267 Bunge Global S.A. STK 14.747 14.747 8.382 USD 81,2500 1.019.739,36 0,16
US12541W2098 C.H. Robinson Worldwide Inc. STK 6.774 6.780 18.315 USD 132,4000 763.300,09 0,12
US1491231015 Caterpillar Inc. STK 2.434 4.699 3.136 USD 477,1500 988.411,15 0,15
US12504L1098 CBRE Group Inc. STK 2.927 2.950 5.435 USD 157,5600 392.492,02 0,06
USo3073E1055 Cencora Inc. STK 9.208 2.954 1.636 USD 312,5300 2.449.171,27 0,37
US16119P1084 Charter Communications Inc. STK 1.947 2.801 3.709 USD 275,1050 455.854,84 0,07
US1255231003 Cigna Group, The STK 2.528 2.659 4.211 USD 288,2500 620.166,81 0,09
US1746101054 Citizens Financial Group Inc. STK 8.772 16.012 19.865 USD 53,1600 396.867,68 0,06
US20030N1019 Comcast Corp. STK 23.637 46.661 58.397 USD 31,4200 632.063,44 0,10
US23918K1088 DaVita Inc. STK 6.332 8.213 8.981 USD 132,8700 716.027,95 0,11
US2473617023 Delta Air Lines Inc. STK 37.016 28.513 29.676 USD 56,7500 1.787.794,04 0,27
US2538681030 Digital Realty Trust Inc. STK 2.649 5.401 2.752 USD 172,8800 389.752,44 0,06
US2561631068 DocuSign Inc. STK 39.956 39.990 26.491 USD 72,0900 2.451.428,12 0,37
US2566771059 Dollar General Corp. (New) STK 10.509 10.509 o USD 103,3500 924.344,81 0,14
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

US2786421030 eBay Inc. STK 15.588 13.910 8.949 USD 90,9500 1.206.577,53 0,18
US2855121099 Electronic Arts Inc. STK 2.577 3.979 1.402 USD 201,7000 442.366,72 0,07
US5324571083 Eli Lilly and Company STK 3.505 1.055 950 USD 763,0000 2.276.012,77 0,35
US29084Q1004 Emcor Group Inc. STK 2.202 5.256 3.054 USD 649,5400 1.217.265,60 0,19
US29444U7000 Equinix Inc. STK 714 719 5 USD 783,2400 475.943,29 0,07
US29452E1010 Equitable Holdings Inc. STK 25.807 43.131 53.510 USD 50,7800 1.115.301,67 0,17
US3021301094 Expeditors Intl of Wash. Inc. STK 4.965 6.323 3.868 USD 122,5900 518.007,96 0,08
US31488V1070 Ferguson Enterpris.Inc. STK 1.836 4.028 2.192 USD 224,5800 350.918,20 0,05
US31620M1062 Fidelity Nat. Information Services Inc. STK 16.683 29.783 32.809 USD 65,9400 936.235,76 0,14
KYG4124C1096 Grab Holdings Limited STK 85.516 221.055 135.539 USD 6,0200 438.133,04 0,07
US40412C1018 HCA Healthcare Inc. STK 1.141 2.250 1.109 USD 426,2000 413.867,40 0,06
US4364401012 Hologic Inc. STK 7.637 7.637 o USD 67,4900 438.656,28 0,07
US4370761029 Home Depot Inc., The STK 4.164 1.603 6.030 USD 405,1900 1.435.924,39 0,22
US40434L1052 HP Inc. STK 14.696 20.271 24.069 USD 27,2300 340.571,98 0,05
US4435106079 Hubbell Inc. STK 1.363 1.363 o USD 430,3100 £499.159,60 0,08
US4448591028 Humana Inc. STK 3.228 5.070 1.842 USD 260,1700 714.747,88 0,11
US45168D1046 IDEXX Laboratories Inc. STK 1.203 1.474 271 USD 638,8900 654.114,61 0,10
US4523081093 Illinois Tool Works Inc. STK 5.101 8.764 3.663 USD 260,7600 1.132.031,29 0,17
US4592001014 Intl Business Machines Corp. STK 9.682 18.114 8.432 USD 282,1600 2.324.998,40 0,35
IEooBY7QL619 Johnson Controls Internat. PLC STK 7.316 9.462 2.146 USD 109,9500 684.590,81 0,10
US4943681035 Kimberly-Clark Corp. STK 19.794 18.518 10.386 USD 124,3600 2.094.963,27 0,32
US5128073062 Lam Research Corp. STK 30.551 39.966 9.415 USD 133,9000 3.481.513,96 0,53
USs5261071071 Lennox International Inc. STK 2.645 2.645 2.079 USD 529,3600 1.191.623,15 0,18
US50212V1008 LPL Financial Holdings Inc. STK 1.309 1.320 2.285 USD 332,6900 370.630,82 0,06
US57636Q1040 Mastercard Inc. STK 7.688 6.151 5.043 USD 568,8100 3.721.711,73 0,57
US5801351017 McDonald‘s Corp. STK 1.780 1.387 769 USD 303,8900 460.361,02 0,07
US58733R1023 Mercadolibre Inc. STK 186 267 225 USD 2.336,9400 369.932,63 0,06
US5949181045 Microsoft Corp. STK 21.110 786 9.416 USD 517,9500 9.305.467,66 1,42
US6174464486 Morgan Stanley STK 3.050 30.151 27.101 USD 158,9600 412.619,57 0,06
US64110D1046 NetApp Inc. STK 13.415 14.781 9.606 USD 118,4600 1.352.460,34 0,21
US64125C1099 Neurocrine Biosciences Inc. STK 3.232 3.234 2 USD 140,3800 386.134,60 0,06
US67066G1040 NVIDIA Corp. STK 78.002 19.567 40.965 USD 186,5800 12.386.053,75 1,88
US62944T1051 NVRINC. STK 58 84 26 USD 8.034,6600 396.604,49 0,06
US6974351057 Palo Alto Networks Inc. STK 2.213 10.905 9.568 USD 203,6200 383.498,77 0,06
US70450Y1038 PayPal Holdings Inc. STK 27.004 23.373 12.926 USD 67,0600 1.541.181,48 0,23
US6934751057 PNC Financial Services Group STK 3.775 6.195 4.945 USD 200,9300 645.541,06 0,10
US7433151039 Progressive Corp. STK 3.814 6.866 3.052 USD 246,9500 801.589,19 0,12
US7591EP1005 Regions Financial Corp. STK 22.848 22.848 32.937 USD 26,3700 512.767,46 0,08
US78409V1044 S&P Global Inc. STK 781 781 o USD 486,7100 323.506,82 0,05
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Whg.in 1.000 . . . magens ?
im Berichtszeitraum
US79466L3024 Salesforce Inc. STK 4.078 10.438 9.857 USD 237,0000 822.541,28 0,13
US87165B1035 Synchrony Financial Corp. STK 6.647 38.148 31.501 USD 71,0500 401.931,36 0,06
US8716071076 Synopsys Inc. STK 712 712 o USD 493,3900 298.973,34 0,05
US8718291078 Sysco Corp. STK 13.782 25.068 11.286 USD 82,3400 965.795,64 0,15
US87612E1064 Target Corp. STK 5.959 7.905 8.107 USD 89,7000 454.912,60 0,07
US5010441013 The Kroger Co. STK 14.071 3.874 4.449 USD 67,4100 807.256,26 0,12
US8725401090 TJX Companies Inc. STK 4.354 13.745 11.925 USD 144,5400 535.597,58 0,08
US8962391004 Trimble Inc. STK 15.708 18.378 2.670 USD 81,6500 1.091.538,89 0,17
US90138F1021 Twilio Inc. STK 5.165 22.245 24.329 USD 100,0900 439.970,09 0,07
US9038453031 Ulta Beauty Inc. STK 2.464 4.58¢4 2.120 USD 546,7500 1.146.546,38 0,17
US92343V1044 Verizon Communications Inc. STK 32.066 53.706 21.640 USD 43,9500 1.199.404,85 0,18
US92826C8394 VISA Inc. STK 7.762 8.262 7.163 USD 341,3800 2.255.141,75 0,34
US2546871060 Walt Disney Co., The STK 4.934 12.066 7.132 USD 114,5000 480.802,55 0,07
US9418481035 Waters Corp. STK 1.577 1.590 13 USD 299,8100 402.383,29 0,06
US9581021055 Western Digital Corp. STK 14.740 14.740 o USD 120,0600 1.506.114,38 0,23
US9699041011 Williams-Sonoma Inc. STK 3.505 10.611 10.678 USD 195,4500 583.023,19 0,09
US98978V1035 Zoetis Inc. STK 8.247 9.435 1.188 USD 146,3200 1.026.979,61 0,16
Verzinsliche Wertpapiere EUR 495.150.481,36 75,31
FRoo14000Y93 0.125% Crédit Agricole S.A. EO-Non- EUR 5.000 o o % 94,9290 4.746.450,00 0,72
Pref.MTN 2020(27)
XS2286441964 0.125% Holcim Finance (Luxembg) EUR £4.000 o [ 96,0950 3.843.800,00 0,58
S.A. EO-MTN 2021(21/27)
XS2395267052 0.277% Sumitomo Mitsui Trust Bk Ltd. EUR £4.000 o 1.000 % 93,0320 3.721.288,00 0,57
EO-Mortg.Cov.MTN 21(28)
DEo00CZ45V82 0.375% Commerzbank AG MTN-IHS S. EUR 3.500 o 1.500 % 96,4570 3.375.991,50 0,51
961Vv.20(27)
XS2231330965 0.375% John.Cont.Intl/Tyco F.+Sec.F. EUR 4.500 o o % 95,9090 4.315.882,50 0,66
EO-Nts 2020(20/27)
FR0013455540 0.500% BPCE S.A. EO-Non-Preferred EUR 2.500 o o % 97,4030 2.435.082,50 0,37
MTN 2019(27)
XS2432530637 0.500% Santander Consumer Finance EUR 4.000 o o % 97,7150 3.908.604,00 0,59
SA EO-Preferred MTN 2022(27)
FR0014001GA9 0.500% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 3.200 o o % 93,9500 3.006.384,00 0,46
Non-Pref. MTN 21(28/29)
SK4000015475 0.500% Vseobecnd EO-Med.- EUR 5.000 o o % 92,0140 4.600.690,00 0,70
T.Mortg.Cov.Bds 19(29)
XS$2166219720 0.625% ASML Holding N.V. EO-Nts EUR 1.600 o o % 93,5070 1.496.107,20 0,23
2020(20/29)
FRoo14007PV3 0.625% Bque Fédérative du Cr. EUR 2.500 o [ 96,1040 2.402.600,00 0,37
Mutuel EO-Non-Preferred MTN
2022(27)
DE000CZ45VM4 0.875% Commerzbank AG MTN-Anl. v. EUR 2.000 o [ 98,0800 1.961.608,00 0,30
20(27) S.948
ATo000A2U543 0.875% Erste Group Bank AG EO-FLR EUR 2.500 o o % 96,1220 2.403.060,00 0,37
MTN 2021(27/32) ?
1To005422891 0.900% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 10.000 o o % 90,1680 9.016.800,00 1,37
2020(31)
DE000A3ToYHs5 1.000% Deutsche Pfandbriefbank AG EUR £4.300 o [ 99,3410 4.271.641,50 0,65
MTN-HPF Reihe 15317 v.22(26)
FR0014000072 1.000% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 5.000 o o % 99,7630 4.988.150,00 0,76
MTN 2020(25/30)
ESoooo012)o7 1.000% Spanien EO-Bonos 2021(42) ? EUR 5.000 o 11.500 % 66,0990 3.304.950,00 0,50

15



MEAG ReturnSelect Jahresbericht zum 30.09.2025

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
CHo0483180946 1.000% UBS Group AG EO-FLR MTN EUR 2.500 o o % 99,0110 2.475.275,00 0,38
2019(19/27) ?
XS2321466133 1.125% Barclays PLC EO-FLR MTN EUR 3.500 o o % 99,3260 3.476.392,50 0,53
2021(26/31)
FR0013476611 1.125% BNP Paribas S.A. EO-FLR MTN EUR 3.500 o o % 97,7320 3.420.602,50 0,52
2020(27/32)
XS2353473692 1.375% Raiffeisen Bank Intl AG EO-FLR EUR 3.500 o o % 95,3570 3.337.491,50 0,51
MTN 2021(28/33)
XS2295335413 1.450% Iberdrola International B.V. EUR 2.500 o [ 97,9500 2.448.737,50 0,37
EO-FLR Nts 2021(21/Und.)
XS52433135543 1.475% Holding d'Infrastr. de Transp. EUR 5.100 o o % 91,0680 4.644.483,30 0,71
EO-MTN 2022(22/31)
XS2161992511 1.625% Ungarn EO-Bds 2020(32) EUR 2.000 2.000 o % 88,5880 1.771.754,00 0,27
DEoooDL19T26 1.750% Deutsche Bank AG MTN.v. EUR 2.500 o o % 98,0170 2.450.435,00 0,37
2018(2028) ?
ESoo000127A2 1.950% Spanien, Konigreich EO- EUR 7.500 7.500 o % 97,3310 7.299.825,00 1,11
Obligaciones 2015(30)
XS1646530565 2.000% Ignitis Group UAB EO-MTN EUR 2.500 o o % 98,4150 2.460.375,00 0,37
2017(27)
XS1934867547 2.000% Ruménien EO-MTN EUR 3.000 [} 1.225 % 99,2500 2.977.500,00 0,45
2019(26)Reg.S
X52330503694 2.000% Rumdnien EO-MTN EUR 5.000 1.000 2.500 % 78,5240 3.926.215,00 0,60
2021(33)Reg.S
XS2211183756 2.031% Prosus N.V. EO-MTN 2020(20/ EUR 3.395 o o % 90,1870 3.061.841,86 0,47
32)Reg.S
XS2434895558 2.125% Ruménien EO-MTN EUR 2.900 o o % 97,0570 2.814.641,40 0,43
2022(28)Reg.S
XS2264555744 2.125% Serbien, Republik DL-Treasury usb 2.500 2.500 o % 87,1410 1.854.063,83 0,28
Nts 2020(30) Reg.S
XS1843449122 2.250% Takeda Pharmaceutical Co. EUR 3.500 o o % 99,9040 3.496.622,50 0,53
Ltd. EO-Nts 2018(18/26) Reg.S
1To005442006 2.496% Progetto Quinto S.r.l. EO-FLR EUR 1.900 o o % 100,0000 33.917,32 0,01
Bds 2021(36) A?
DEoooBU2Z049 2.500% Bundesrep.Deutschland EUR 5.000 5.000 [ 98,6020 4.930.100,00 0,75
Anl.v.2025 (2035) ¥
1T0005633794 2.550% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 5.000 7.500 2.500 % 100,5180 5.025.900,00 0,76
2025(27)
XS2050982755 2.550% Montenegro, Republik EO-Nts EUR 1.500 o o % 94,9910 1.424.857,50 0,22
2019(29/29) Reg.S
ITooo5630741 2.569% Koromo Italy S.r.l. EO-FLR Nts EUR 2.300 2.300 o % 100,0860 2.013.288,76 0,31
2025(32) CLA?
XS2294367672 2.598% Dutch Property Fin. 2021-1 BV EUR 4.400 o o % 100,0070 2.070.724,59 0,31
EO-FLR Nts 2021(25/58) CL.A?
DEoooAARo0447 2.625% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 3.000 3.000 o % 100,0370 3.001.101,00 0,46
263Vv.2024(2030)
DEoooA4DFSK4 2.625% Deutsche Bank AG FLR-MTN v. EUR 3.200 3.200 o % 99,7580 3.192.262,40 0,49
25(27/28)
FRo01400CN47 2.625% La Poste EO-MTN 2022(28) EUR 2.500 o 2.000 % 100,1370 2.503.432,50 0,38
XS3000977234 2.625% Linde PLC EO-MTN 2025(25/ EUR 3.000 3.000 o % 99,9130 2.997.378,00 0,46
29)
XS2353073161 2.625% Poste Italiane S.p.A. EO-FLR EUR 3.000 o o % 96,4340 2.893.020,00 0,44
MTN 2021(29/Und.)
FRoo14012AU7 2.642% Harmony Fr.Home Loa.FCT EUR 2.900 2.900 o % 100,0820 2.902.387,57 0,44
2025-1 EO-FLR Nts 2025(29/64) CLA?
XS2338168334 2.644% Domi 2021-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 2.900 o o % 100,0310 1.290.886,24 0,20
2021(26/53) CLA?
1To005500068 2.650% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 5.000 o 5.000 % 100,8770 5.043.845,00 0,77
2022(27)
1To005641029 2.650% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 5.000 5.000 [ 100,7470 5.037.350,00 0,77
2025(28)
XS2676888857 2.656% Citizen Irish Auto R.Tr.23 DAC EUR 5.000 o o % 100,1080 1.045.400,32 0,16
EO-FLR Nts 2023(32) CLA?
XS52124854626 2.676% Cartesian Residential Mtg 5 EUR 2.625 o o % 100,0060 2.068.615,63 0,31

SA EO-FLR Nts 2020(25/55) A Reg.S ?
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FRoo1400Z2L7 2.700% Frankreich EQ-OAT 2025(31) EUR 5.000 5.000 o % 99,3360 4.966.800,00 0,76
1Too05654642 2.700% Italien, Republik EO-B.T.P. EUR 7.500 7.500 [ 99,5190 7.463.925,00 1,14
2025(30)
FRo01400K3K4 2.726% BPCE Home Loans FCT 2023 EUR 3.400 o o % 100,4600 2.869.644,48 0,44
EO-FLR Nts 2023(28/57) CLA?
XS3041224471 2.736% Domi 2025-1 B.V. EO-FLR Nts EUR 3.700 3.700 o % 100,1810 3.482.589,54 0,53
2025(57) CLA?
DEoooAAR0462 2.750% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 2.600 2.600 o % 100,1440 2.603.738,80 0,40
267 v.2025(2030)
FR001400CVE3 2.750% Cais. d‘Amort.de la Dette Soc. EUR £4.000 o [ 97,5670 3.902.676,00 0,59
EO-MTN 2022(32)
EU000A3K4DW8 2.750% Europdische Union EO-MTN EUR 10.000 o o % 99,5120 9.951.220,00 1,51
2022(33)
FR001400TR51 2.750% La Bang. Postale Home Loan EUR 2.500 2.500 o % 100,0610 2.501.517,50 0,38
SFH EO-Med.-Ter.Obl.Fin.Hab.24(30)
1To005584955 2.776% Marzio Finance S.r.l. 14-2024 EUR 1.900 o o % 100,5290 1.414.626,38 0,22
EO-FLR MTN 2024(49) Cl. A?
XS2895480411 2.776% Toronto-Dominion Bank, The EUR 4.000 o 1.400 % 100,8240 4.032.968,00 0,61
EO-Med.-T.Cov.Bds 2024(27)
X52324404818 2.872% Jubilee Place 2021-1 B.V. EO- EUR 3.700 o o % 100,0200 1.366.120,72 0,21
FLR Nts 21(25/58)Cl.AReg.S ?
XS2408458730 2.875% Deutsche Lufthansa AG MTN EUR 3.100 o o % 100,3090 3.109.569,70 0,47
v.2021(2027/2027)
DE000A382632 2.875% Deutsche Pfandbriefbank AG EUR 3.400 3.400 o % 100,9000 3.430.586,40 0,52
MTN-HPF Reihe 15345 v.25(28)
ESo0305715007 2.879% Santander Consumo 5, FT EO- EUR 2.300 o o % 100,2400 900.532,19 0,14
FLR Nts 2023(36) CL.A»
XS52415465603 2.892% Jubilee Place 3 B.V. EO-FLR EUR 4.000 o o % 100,2880 2.347.851,61 0,36
Nts 2022(27/59) CLA?
DEoooAARo0454 3.000% Aareal Bank AG MTN-HPF.S. EUR 2.700 2.700 o % 101,0630 2.728.709,10 0,42
266 v.2025(2031)
FRo01400IVT8 3.000% Cais. d‘Amort.de la Dette Soc. EUR 3.500 3.500 o % 100,0450 3.501.585,50 0,53
EO-MTN 2023(31)
FRoo1400YPD1 3.000% Crédit Agricole Home Loan EUR 2.800 2.800 o % 100,3060 2.808.556,80 0,43
SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2025(32)
FRo01400RNWo 3.000% Crédit Mutuel Home Loan SFH EUR 2.400 o o % 101,5360 2.436.852,00 0,37
SA EO-Med.-T.0Obl.Fin.Hab.2024(29)
FRo01400WXWg 3.000% Crédit Mutuel Home Loan SFH EUR 4.300 4.300 o % 100,1010 4.304.338,70 0,65
SA EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2025(32)
DEoooA3MQU11 3.000% DZ HYP AG MTN-Off.Pfdbr. EUR 3.500 o o % 101,5290 3.553.522,00 0,54
1096 23(27)
XS2647979181 3.000% European Investment Bank EUR 7.500 o 2.500 % 101,4860 7.611.442,50 1,16
EO-MTN 2023(33)
FRoo1400H7V7 3.000% Frankreich EO-OAT 2022(33) EUR 5.000 o 10.000 % 98,6680 4.933.400,00 0,75
FR001400QMF9 3.000% Frankreich EO-OAT 2024(34) @ EUR 7.500 o 0o % 96,8570 7.264.275,00 1,10
XS52927515598 3.000% Nordea Bank Abp EO-Non- EUR 1.900 1.900 0o % 99,4690 1.889.909,10 0,29
Preferred MTN 2024(31)
XS2335148024 3.125% Constellium SE EO-Nts EUR 2.500 o o % 97,4960 2.437.387,50 0,37
2021(21/29) Reg.S
ATo00B049945 3.125% UniCredit Bank Austria AG EO- EUR 5.000 o o % 101,9060 5.095.320,00 0,77
Med.-T.Hyp.Pf.-Br. 2023(29)
ESooo00012L52 3.150% Spanien EO-Bonos 2023(33) EUR 10.000 5.000 2.500 % 101,2950 10.129.500,00 1,54
ES0000012067 3.150% Spanien EO-Bonos 2025(35) EUR 10.000 10.000 o % 99,6030 9.960.300,00 1,51
FR001400X8Vs5 3.200% Frankreich EO-OAT 2025(35) EUR 5.000 5.000 o % 97,8230 4.891.150,00 0,74
XS2765559443 3.200% Linde PLC EO-MTN 2024(24/ EUR 3.000 o o % 101,2360 3.037.068,00 0,46
31)
PTBSPHOMoo27 3.250% Banco Santander Totta S.A. EUR 5.200 o o % 102,3220 5.320.728,40 0,81
EO-M.T.Obr.Hipotecarias 24(31)
FR001400T9Q9 3.250% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 3.200 3.200 o % 99,9400 3.198.067,20 0,49

EO-Preferred MTN 24(31)
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IToo05631491 3.250% Credit Agricole Italia S.p.A. EUR 3.000 3.000 o % 99,9010 2.997.027,00 0,46
EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2025(34)
DE000A351XS1 3.250% DZ HYP AG MTN-Hyp.Pfbr. EUR 3.500 o 1.200 % 101,7940 3.562.793,50 0,54
1266 23(27) ?
XS3107219993 3.250% Ontario, Provinz EO-MTN EUR 3.700 3.700 o % 99,7900 3.692.218,90 0,56
2025(35)
XS3186899970 3.250% Saskatchewan, Provinz EO- EUR 1.500 1.500 o % 99,6550 1.494.817,50 0,23
MTN 2025(35)
SK4000024923 3.250% Vseobecna EO-Cov.Bds EUR 4.100 o o % 101,5150 4.162.123,20 0,63
2024(31)
PTBSPAOMoo008 3.375% Banco Santander Totta S.A. EUR 5.000 o o % 102,3720 5.118.605,00 0,78
EO-M.T.Obr.Hipotecarias 23(28)
XS2808189760 3.375% Deutsche Bahn AG MTN EUR 1.800 o o % 102,5700 1.846.267,20 0,28
2024(34)
1To005549362 3.375% UniCredit S.p.A. EO-Mortg. EUR 3.500 o 1.500 % 101,4550 3.550.935,50 0,54
Cov. MTN 2023(27)
FRo01400XZU6 3.500% Aéroports de Paris S.A. EO- EUR 6.600 6.600 [ 100,4930 6.632.557,80 1,01
MTN 2025(25/33)
XS3185322909 3.500% Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 1.800 1.800 o % 99,9310 1.798.749,00 0,27
EO-FLR Pref. MTN 25(31/32)
XS2711420054 3.500% Lb.Hessen-Thiiringen GZ MTN EUR 5.000 o 1.400 % 102,3550 5.117.725,00 0,78
OPF S.H368 v.2023(27)
XS2765498717 3.500% Litauen, Republik EO-MTN EUR 3.500 3.500 o % 100,5900 3.520.643,00 0,54
2024(34)
XS2615559130 3.500% National Bank of Canada EO- EUR £4.000 o [ 102,5010 4.100.056,00 0,62
M.-T. Mortg.Cov.Bds 23(28)
XS3050686321 3.500% OTP banka d.d. EO-FLR EUR 1.900 1.900 o % 100,4650 1.908.825,50 0,29
Preferred Nts 25(27/28)
XS3166786619 3.500% Raiffeisen Bank Intl AG EO- EUR 1.300 1.300 o % 99,7710 1.297.016,50 0,20
FLR Non-Pref.MTN 25(30/31)
XS2631822868 3.500% Statkraft AS EO-MTN EUR 3.000 o [ 101,6690 3.050.061,00 0,46
2023(23/33)
XS2763026395 3.519% Becton, Dickinson & Co. EO- EUR 3.100 o o % 101,8030 3.155.896,10 0,48
Nts 2024(24/31)
FRoo1400WLJ1 3.583% BNP Paribas S.A. EO-FLR EUR 800 800 o % 101,6020 812.814,40 0,12
Preferred MTN 25(30/31)
DEoooBYLoBH7 3.625% Bayerische Landesbank EUR 1.500 1.500 o % 102,4180 1.536.265,50 0,23
Med.Term.Inh.-Schv.25(32)
FRoo1400L933 3.625% Cie de Financement Foncier EUR 6.500 o o % 103,3650 6.718.699,00 1,02
EO-Med.-T. Obl.Fonc. 2023(29)
DEoooHCBoB28 3.625% Hamburg Commercial Bank EUR 4.800 o o % 100,4280 4.820.544,00 0,73
AG Schiffs-PF.24(26) Ser.2765
ITo005554578 3.625% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO- EUR 6.500 o o % 103,1300 6.703.417,50 1,02
Med.-Term Hyp.-Pfdbr.23(28)
FRoo1400U1Q3 3.625% Société Générale S.A. EO-FLR EUR 1.300 1.300 o % 101,6470 1.321.405,80 0,20
N-Pf.MTN 2024(29/30)
XS3174780893 3.743% Ceska Sporitelna AS EO-FLR EUR 3.000 3.000 o % 100,3140 3.009.420,00 0,46
Non-Pref. MTN 25(31/32)
XS3087255611 3.750% Bank Polska Kasa Opieki S.A. EUR 3.000 3.000 o % 100,8460 3.025.386,00 0,46
EO-FLR Non-Pref. MTN 25(30/31)
FR001400)4X8 3.750% Crédit Agricole Publ.Sect.SCF EUR 3.500 o 600 % 101,2000 3.542.000,00 0,54
EO-Med.Term Obl.Fonc. 2023(26)
XS3178859388 3.750% Kolumbien, Republik EO-Bds EUR 2.600 2.600 o % 99,9030 2.597.465,00 0,40
2025(25/28)
XS3107229281 3.800% Chile, Republik EO-Nts EUR 2.000 2.000 [ 100,2900 2.005.790,00 0,31
2025(25/35)
XS2839008948 3.875% British Telecommunications EUR 1.500 1.500 o % 102,3570 1.535.361,00 0,23
PLC EO-MTN 2024(24/34)
XS52856800938 3.875% Chile, Republik EO-Nts EUR 2.500 500 1.600 % 102,9960 2.574.895,00 0,39
2024(24/31)
XS3041270664 3.875% Marokko, Konigreich EO-Nts EUR 2.500 4.000 1.500 % 102,2110 2.555.262,50 0,39
2025(29) Reg.S
XS2890435865 3.875% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 3.000 o [ 100,9980 3.029.931,00 0,46
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(26/
27)
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XS2596528716 3.875% Raiffeisen Bank Intl AG EO-M.- EUR 4.100 o [ 100,7340 £4.130.073,50 0,63
T. Hyp.Pfandbr. 2023(26)
XS2619751576 3.875% Skandinaviska Enskilda EUR 3.200 o o % 103,4630 3.310.800,00 0,50
Banken EO-MTN 2023(28)
FRoo1400WP90 4.000% BPCE S.A. EO-FLR Non-Pref. EUR 3.500 3.500 o % 101,8620 3.565.156,00 0,54
MTN 25(33/34)
FRoo1400lIS7 4.000% La Poste EO-MTN 23(23/35) EUR 2.000 2.000 o % 103,7650 2.075.300,00 0,32
XS2753429047 4.000% Ungarn EO-Bds 2024(29) EUR 1.000 1.000 o % 103,0100 1.030.096,00 0,16
1Too05596470 4.050% ltalien, Republik EO-B.T.P. EUR 10.000 6.500 6.500 % 103,4920 10.349.230,00 1,57
2024(37)
FR001400GGZo 4.125% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EUR 2.500 o o % 104,2140 2.605.347,50 0,40
EO-MTN 2023(29)
XS2970728205 4.125% Siidzucker Intl Finance B.V. EUR 1.800 1.800 [ 102,0300 1.836.543,60 0,28
EO-Nts 2025(31/32) ¥
XS52634687912 4.134% Bank of America Corp. EO- EUR 2.700 o o % 104,1240 2.811.345,30 0,43
MTN 2023(28/28)
FRoo1400ZZD7 4.250% Arkema S.A. EO-FLR MTN EUR 1.300 1.300 o % 100,2680 1.303.477,50 0,20
2025(25/Und)
XS2775027043 4.250% Autostrade per L'ltalia S.p.A. EUR 3.000 3.000 o % 103,8860 3.116.571,00 0,47
EO-MTN 2024(24/32)
DE000BLB6)Z6 4.250% Bayerische Landesbank EUR 3.700 o [ 102,9900 3.810.626,30 0,58
Med.Term.Inh.-Schv.23(27) ?
XS2982117694 4.250% Loxam S.A.S. EO-Nts EUR 1.100 1.100 o % 100,6080 1.106.682,50 0,17
2025(25/30) Reg.S
XS3124949226 4.250% Loxam S.A.S. EO-Nts EUR 1.350 1.350 o % 100,1930 1.352.605,50 0,21
2025(25/31) Reg.S
XS3104529048 4.343% Prosus N.V. EO-MTN 2025(25/ EUR 850 850 o % 100,7850 856.675,90 0,13
35)
XS2716887760 4.375% Bulgarien EO-MTN 2023(31) EUR 1.000 o 1.400 % 107,7580 1.077.582,00 0,16
XS2696780464 4.375% Royal Bank of Canada EO-MTN EUR 3.500 o [ 106,6710 3.733.488,50 0,57
2023(30)
XS2579483319 4.500% Bulgarien EO-Bds 2023(33) EUR 3.500 o o % 108,7770 3.807.181,00 0,58
Reg.S
FR0013066388 4.500% CNP Assurances S.A. EO-FLR EUR 2.500 o o % 102,5020 2.562.540,00 0,39
Nts 2015(27/47) ?
XS2788380306 4.500% Powszechna K.0.(PKO)Bk EUR 3.500 o [ 102,2490 3.578.708,00 0,54
Polski EO-FLR Non-Pref.MTN 24(27/
28)
XS52971936948 4.500% Ungarn EO-Bds 2025(34) EUR 1.500 1.500 o % 102,4990 1.537.491,00 0,23
XS2852933329 4.570% Ceska Sporitelna AS EO-FLR EUR 2.500 o 300 % 104,8180 2.620.457,50 0,40
Non-Pref. MTN 24(30/31)
XS3034598394 4.616% Barclays PLC EO-FLR-MTN EUR 1.500 1.500 o % 103,6910 1.555.368,00 0,24
2025(32/37)
XS3004338557 4.750% Albanien, Republik EO- EUR 2.100 2.100 [ 100,8230 2.117.283,00 0,32
Treasury Nts 2025(35) Reg.S
XS3041322051 4.750% Marokko, Konigreich EO-Nts EUR 1.500 1.500 o % 103,2510 1.548.765,00 0,24
2025(35) Reg.S
XS2793675534 4.750% OTP banka d.d. EO-FLR EUR 2.400 o o % 102,6290 2.463.084,00 0,37
Preferred Nts 24(27/28)
XS2264871828 4.875% Cote d‘Ivoire, Republik EO-Nts EUR 3.250 o [ 95,5760 3.106.220,00 0,47
2020(32) Reg.S?
XS3037625319 4.875% Montenegro, Republik EO-Nts EUR 2.100 2.100 [ 100,3110 2.106.520,50 0,32
2025(32) Reg.S
XS3183159733 5.000% Kolumbien, Republik EO-Bds EUR 900 900 o % 98,9770 890.788,50 0,14
2025(25/32)
FRoo1400WJR8 5.125% Valéo S.E. EO-MTN 2025(25/ EUR 1.500 1.500 o % 102,9200 1.543.792,50 0,23
31)
XS2904849879 5.250% Raiffeisen Bank Intl AG EO- EUR 1.500 1.500 [ 105,7690 1.586.538,00 0,24
FLR MTN 2024(29/35)
XS3071332293 5.950% Siidzucker Intl Finance B.V. EUR 4.400 4.400 o % 98,0180 4.312.770,00 0,66
EO-FLR Bds 2025(30/Und.)
XS2854329104 6.250% CECONOMY AG Anleihe v. EUR 2.500 o o % 105,5580 2.638.937,50 0,40
2024(2026/2029)
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MEAG ReturnSelect Jahresbericht zum 30.09.2025

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
XS1753775730 7.750% International Finance Corp. MXN 80.000 o o % 98,8500 3.671.171,32 0,56
MN-MTN 2018(30)
Summe Wertpapiervermagen EUR 644.369.763,53 98,00
Derivate EUR 37.215,93 0,01
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -328.302,98 -0,05
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -328.302,98 -0,05
DEoooC7GEHQ1 Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl 250 392.500,00 0,06
19.12.25
XC0009665289 Nasdag 100 E-Mini Index CME IOM Anzahl -15 -73.085,11 -0,01
Fut. 19.12.25
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl -190 -685.041,29 -0,10
19.12.25
DEoooC7GEKP7 Stoxx 600 Future 19.12.25 EUREX Anzahl 1.250 143.670,00 0,02
DE0005705628 STXE 600 Health Care Fut. EUREX Anzahl 60 -30.300,00 0,00
19.12.25 EUREX
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr 0SA Anzahl -43 -76.046,58 -0,01
Index Fut. 11.12.25
Zins-Derivate EUR 550,00 0,00
Zinsterminkontrakte EUR 550,00 0,00
DEoooF1ZLHP8 6% Euro Bund Fut. EUREX EUR 5.500 550,00 0,00
(8,5-10,5).) 08.12.25
Devisen-Derivate EUR 364.968,91 0,06
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 197.999,45 0,03
offene Positionen EUR 176.946,94 0,03
EUR/TRY 2.11 Mio. oTC 2.114.829 80.530,30 0,01
USD/TRY 3.65 Mio. 0oTC 3.645.119 96.416,64 0,01
geschlossene Positionen EUR 21.052,51 0,00
GBP/AUD 2.9 Mio. oTC 2.899.815 21.052,51 0,00
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 166.969,46 0,03
offene Positionen EUR 264.870,44 0,04
EUR/USD 60.76 Mio. 0oTC 60.758.638 265.129,75 0,04
GBP/AUD 0.02 Mio. oT1C 18.195 -259,31 0,00
geschlossene Positionen EUR -97.900,98 -0,01
EUR/USD 4.37 Mio. oTC 4.366.123 -97.900,98 -0,01
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 4.221.730,56 0,64
Bankguthaben EUR 4.221.730,56 0,64
EUR - Guthaben bei: EUR 2.141.351,87 0,33
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 2.141.351,87 % 100,0000 2.141.351,87 0,33

Branch)
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MEAG ReturnSelect

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ¥
im Berichtszeitraum
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen EUR 244.916,62 0,04
CZK 57.689,96 % 100,0000 2.371,29 0,00
DKK 27.539,34 % 100,0000 3.689,35 0,00
HUF 585.452,17 % 100,0000 1.502,89 0,00
NOK 55.350,18 % 100,0000 4.721,14 0,00
PLN 7.068,07 % 100,0000 1.658,10 0,00
RON 733,55 % 100,0000 144,36 0,00
SEK 2.550.896,72 % 100,0000 230.829,49 0,04
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen EUR 1.835.462,07 0,28
AUD 106.534,39 % 100,0000 60.088,77 0,01
CAD 18.913,60 % 100,0000 11.568,66 0,00
CHF 252.716,86 % 100,0000 270.328,78 0,04
GBP 13.471,21 % 100,0000 15.434,48 0,00
HKD 265.136,01 % 100,0000 29.001,97 0,00
JPY 2.461.100,00 % 100,0000 14.182,57 0,00
MXN 50.996,56 % 100,0000 2.367,45 0,00
NZD 6.825,55 % 100,0000 3.372,97 0,00
SGD 6.153,57 % 100,0000 4.062,30 0,00
TRY 83.413,29 % 100,0000 1.707,29 0,00
usb 1.672.432,52 % 100,0000 1.423.346,83 0,22
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 9.611.615,69 1,46
Dividendenanspriiche EUR 138.590,53 138.590,53 0,02
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 2.725.467,14 2.725.467,14 0,41
Forderungen Wertpapierdarlehen (Premium) EUR 880,49 880,49 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 263.140,80 263.140,80 0,04
Variation Margin EUR 327.752,98 327.752,98 0,05
Zinsanspriiche EUR 6.155.783,75 6.155.783,75 0,94
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -737.261,76 -0,11
Sonstige Verbindlichkeiten 9 EUR -509.062,52 -509.062,52 -0,08
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -228.199,24 -228.199,24 -0,03
Fondsvermogen EUR 657.503.063,95 100,00
Anteilwert MEAG ReturnSelect A EUR 56,16
Anteilwert MEAG ReturnSelect | EUR 54,13
Umlaufende Anteile MEAG ReturnSelect A STK 10.482.303,634
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugange Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

Umlaufende Anteile MEAG ReturnSelect | STK 1.270.828,333

9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2 Vermogensgegenstdnde sind Gegenstand von Rechten Dritter

2 Bei diesen Wertpapieren wird der Kurswert durch einen Faktor oder Koeffizienten beeinflusst.

“ Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise als Wertpapier-Darlehen iibertragen

9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Versffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Erlduterungen zu den Wertpapier-Darlehen
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapier-Darlehen iibertragen:

ISIN Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen

in Stiick bzw. Kurswert in EUR

Whg in 1.000

Befristet Unbefristet Gesamt

DEoooBU2Z049 2.500% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2025 (2035) EUR 5.000 4.930.100,00
FR001400QMFg 3.000% Frankreich EO-OAT 2024(34) EUR 7.500 7.264.275,00
XS2970728205 4.125% Siidzucker Intl Finance B.V. EO-Nts 2025(31/32) EUR 1.800 1.836.543,60
Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche aus Wertpapier-Darlehen EUR 14.030.918,60 14.030.918,60

Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermogensgegenstdnde des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.09.2025

AUD (Australische Dollar) 1,772950 = 1 Euro (EUR)
CAD (Kanadische Dollar) 1,634900 = 1 Euro (EUR)
CHF (Schweizer Franken) 0,934850 = 1 Euro (EUR)
CZK (Tschechische Kronen) 24,328500 = 1 Euro (EUR)
DKK (Dénische Kronen) 7464550 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,872800 = 1 Euro (EUR)
HKD (Hongkong-Dollar) 9,142000 = 1 Euro (EUR)
HUF (Ungarische Forint) 389,550000 = 1 Euro (EUR)
JPY (Japanische Yen) 173,529900 = 1 Euro (EUR)
MXN (Mexikanische Peso Nuevo) 21,540700 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,723900 = 1 Euro (EUR)
NzD (Neuseeland-Dollar) 2,023600 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) 4,262750 = 1 Euro (EUR)
RON (Ruménischer Leu (neu)) 5,081250 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 11,051000 = 1 Euro (EUR)
SGD (Singapur-Dollar) 1,514800 = 1 Euro (EUR)
TRY (Tiirkische Lira) 48,857100 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175000 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel

Terminbérse

CME Chicago - CME Globex

CME IOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)

0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures

oTc Over-the-Counter
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MEAG ReturnSelect

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
US88579Y1010 3M Co. STK 13.337 13.337
CHoo12221716 ABB Ltd. STK 49.142 49.142
IE00B4BNMY34 Accenture PLC STK 6.199 6.199
GB00B02)6398 Admiral Group PLC STK 0 10.840
USo0724F1012 Adobe Inc. STK [} 1.138
US0079031078 Advanced Micro Devices Inc. STK 2.382 2.382
US0010551028 AFLAC Inc. STK 0 8.843
CA0084741085 Agnico Eagle Mines Ltd. STK 2.644 2.644
HKo000069689 AIA Group Ltd STK 39.636 39.636
US0162551016 Align Technology Inc. STK 2.183 2.183
IE00BFRT3W74 Allegion PLC STK 6.980 6.980
US0258161092 American Express Co. STK 8.437 8.437
US03027X1000 American Tower Corp. STK 3.515 4.776
JP3429800000 ANA Holdings Inc. STK 21.881 21.881
AU000000ANZ3 ANZ Group Holdings Ltd. STK 16.812 16.812
JP3111200006 Asahi Kasei Corp. STK 60.326 142.986
GB0006731235 Associated British Foods PLC STK 19.643 19.643
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 16.102 16.102
GBooBVYVFW23 Auto Trader Group PLC STK o 32.581
USo5352A1007 Avantor Inc. STK 0 11.442
FR0000120628 AXAS.A. STK 10.630 10.630
US0584981064 Ball Corp. STK 7.471 7.471
JP3778630008 BANDAI NAMCO Holdings Inc. STK 30.158 30.158
US0640581007 Bank of New York Mellon Corp., The STK 4.170 8.901
US0865161014 Best Buy Co. Inc. STK 10.942 22.977
AUoo0000BSLo Bluescope Steel Ltd. STK 37.206 37.206
US09857L1089 Booking Holdings Inc. STK 380 861
FR0000120503 Bouygues S.A. STK 9.137 9.137
AU000000BXB1 Brambles Ltd. STK ¢} 24.269
US1101221083 Bristol-Myers Squibb Co. STK ¢} 36.733
JP3830000000 BROTHER INDUSTRIES LTD. STK o 64.565
US1220171060 Burlington Stores Inc. STK 0 1.510
SG1M51904654 CapitaLand Integrated Comm.Tr. STK 0 300.063
US1431301027 Carmax Inc. STK 5.403 5.403
US14448C1045 Carrier Global Corp. STK 4.269 4.269
US8085131055 Charles Schwab Corp. STK 11.690 11.690
US16411R2085 Cheniere Energy Inc. STK 2.020 2.020

23



MEAG ReturnSelect Jahresbericht zum 30.09.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

JP3519400000 Chugai Pharmaceutical Co. Ltd. STK 8.452 38.898
FR001400A)45 Cie Génle Ets Michelin SCpA STK 20.410 20.410
US1729081059 Cintas Corp. STK 4.223 4.223
US1890541097 Clorox Co., The STK 11.896 11.896
US1912161007 Coca-Cola Co., The STK [} 5.378
US1941621039 Colgate-Palmolive Co. STK 0 13.523
AU000000CPUs5 Computershare Ltd. STK 42.934 59.160
US2166485019 Cooper Companies Inc. STK 0 2.725
US2310211063 Cummins Inc. STK o 1.139
JP3475350009 Daiichi Sankyo Co. Ltd. STK 27.812 36.099
IE0002424939 DCCPLC STK 4.362 4.362
US2435371073 Deckers Outdoor Corp. STK 9.802 12.139
US2441991054 Deere & Co. STK 2.130 2.130
US2533931026 Dick‘s Sporting Goods Inc. STK 2.264 4.117
N00010161896 DNB Bank ASA STK 11.660 11.660
CA25675T1075 Dollarama Inc. STK 3.355 17.337
US25809K1051 DoorDash Inc. STK 2.479 2.479
|IE0oB8KQN827 Eaton Corporation PLC STK 1.902 1.902
US0367521038 Elevance Health Inc. STK 673 1444
FR0014000MR3 Eurofins Scientific S.E. STK 5.502 5.502
DEoooEVNKo13 Evonik Industries AG STK 17.310 17.310
JP3802300008 Fast Retailing Co. Ltd. STK 2.851 2.851
PTGALoAMooo9 Galp Energia SGPS S.A. STK 0 72.656
US3666511072 Gartner Inc.. STK £4.904 8.655
CHoo30170408 Geberit AG STK 0 2.489
US6687711084 Gen Digital Inc. STK 0 60.867
US3755581036 Gilead Sciences Inc. STK 1.573 17.167
HKoo011000095 Hang Seng Bank Ltd. STK 34.480 60.674
US4165151048 Hartford Insurance Group Inc. STK 0 2.599
US42250P1030 Healthpeak Properties Inc. STK 32.396 32.396
US42824C1099 Hewlett Packard Enterprise Co. STK 0 26.800
US4039491000 HF Sinclair Corp. STK 0 16.536
JP3788600009 Hitachi Ltd. STK 26.048 70.757
JP3837800006 Hoya Corp. STK 2.357 2.357
US4461501045 Huntington Bancshares Inc. STK 81.455 81.455
CA45075E1043 |A Financial Corporation Inc. STK 9.147 24.417
ESo0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 122.513 122.513
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 8.945 8.945
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 19.235 19.235
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

US45784P1012 Insulet Corporation STK 1.282 1.282
CA45823T1066 Intact Financial Corp. STK 1.776 1.776
US4581401001 Intel Corp. STK 0 18.842
US4595061015 International Flavors & Fragrances Inc. STK 0 8.411
US4601461035 International Paper Co. STK 30.675 30.675
US4612021034 Intuit Inc. STK 2.760 2.760
JP3137200006 Isuzu Motors Ltd. STK 11.520 46.155
US4781601046 Johnson & Johnson STK 4.933 10.525
JP3496400007 Kddi Corp. STK 49.321 49.321
US4932671088 Keycorp STK 17.292 17.292
CA4969024047 Kinross Gold Corp. STK 54.997 54.997
CH0025238863 Kiihne + Nagel Internat. AG STK ¢} 1.344
US5049221055 Labcorp Holdings Inc. STK 2.132 2.132
US5128071082 Lam Research Corp. STK 0 400
IE000S9YS762 Linde plc STK 3.663 3.663
CHo025751329 Logitech International S.A. STK 5.943 12.257
US5500211090 Lululemon Athletica Inc. STK 778 778
US5627501092 Manhattan Associates Inc. STK o 1.702
US56585A1025 Marathon Petroleum Corp. STK ¢} 6.089
US5738741041 Marvell Technology Inc. STK 3.937 8.066
JP3868400007 Mazda Motor Corp. STK 0 103.952
JP3885780001 Mizuho Financial Group Inc. STK 12.644 12.644
US60855R1005 Molina Healthcare Inc. STK 3.694 6.272
US61174X1090 Monster Beverage Corp. (NEW) STK 18.353 18.353
US6153691059 Moody‘s Corp. STK 552 1.626
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 639 639
CA6330671034 National Bank of Canada STK o 6.232
US6516391066 Newmont Corp. STK 16.820 16.820
JP3684000007 Nitto Denko Corp. STK 16.217 37.922
Fl0009000681 Nokia Oyj STK 79.626 79.626
AU000000NST8 Northern Star Resources Ltd. STK 75.463 75.463
US6658591044 Northern Trust Corp. STK 3.008 3.008
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 0 25.150
US6819191064 Omnicom Group Inc. STK 3.567 3.567
AT0000743059 OMV AG STK 0 28.546
Floo09014377 Orion Corp. STK 8.398 8.398
US6907421019 Owens Corning (New) STK 0 4.071
DKoo60252690 Pandora A/S STK 10.369 22.570
CA70137W1086 Parkland Corp. STK ¢} 22.607
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /

Anteile bzw. Zugange Abgénge

Whg. in 1.000

US73278L1052 Pool Corp. STK 1.486 1.486
US6935061076 PPG Industries Inc. STK 4.965 £4.965
US74251V1026 Principal Financial Group Inc. STK 3.556 3.556
US7427181091 Procter & Gamble Co., The STK o 9.933
US7443201022 Prudential Financial Inc. STK 4.979 4.979
GB0007099541 Prudential PLC STK 74.658 74.658
FRo000130577 Publicis Groupe S.A. STK 10.769 10.769
US7458671010 Pulte Group Inc. STK 7.151 7.151
US7547301090 Raymond James Financial Inc. STK 3.164 3.164
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 6.816 16.643
ESo173516115 Repsol S.A. STK 0 51.024
DK0010219153 Rockwool A/S STK ¢} 1.368
LR0008862868 Royal Caribbean Cruises Ltd. STK 2.886 7.063
JP3414750004 Seiko Epson Corp. STK 62.950 62.950
JP3419400001 Sekisui Chemical Co. Ltd. STK 19.510 19.510
US81762P1021 ServiceNow Inc. STK 372 1.104
CH1256740924 SGSS.A. STK 8.100 8.100
US8574771031 State Street Corp. STK o 17.263
US8581191009 Steel Dynamics Inc. STK 7.005 7.005
JP3407400005 Sumitomo Electric Ind. Ltd. STK 19.951 72.989
JP3890350006 Sumitomo Mitsui Financ. Group STK 26.103 26.103
SE0007100599 Svenska Handelshanken AB STK 62.287 62.287
N00010063308 Telenor ASA STK 37.993 37.993
GBooBLGZ9862 Tesco PLC STK 97.287 97.287
US8825081040 Texas Instruments Inc. STK 19.298 21.546
CA8849038085 Thomson Reuters Corp. STK 4.916 7.309
JP3104890003 TIS Inc. STK ¢} 15.791
JP3910660004 Tokio Marine Holdings Inc. STK 10.944 10.944
JP3571400005 Tokyo Electron Ltd. STK 3.313 7.721
JP3596200000 TOTO LTD. STK 0 13.703
IE00BK9ZQ967 Trane Technologies PLC STK 2.066 2.066
US89832Q1094 Truist Financial Corp. STK 29.550 29.550
US9029733048 U.S. Bancorp STK 13.020 13.020
US9113631090 United Rentals Inc. STK 755 755
US91913Y1001 Valero Energy Corp. STK 0 7.040
AT0000746409 Verbund AG STK o 16.349
SE0000115446 Volvo, AB STK 19.509 19.509
CA9611485090 Weston Ltd., George STK 2.059 2.059
NLoo00395903 Wolters Kluwer N.V. STK 17.477 17.477
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Verzinsliche Wertpapiere
XS2353483733 0.010% Bank of New Zealand EO-Med.-T.Mtg.Cov.Bds 2021(28) EUR ¢} £4.500
FR0014001G29 0.010% BPCE S.A. EO-MTN 2021(27) EUR 0 3.500
XS52369244087 0.100% Chile, Republik EO-Nts 2021(26/27) EUR 0 3.500
DEoooCBoHRY3 0.100% Commerzbank AG MTN-IHS S.973 v.21(25) EUR 0 2.000
XS2345845882 0.100% United Overseas Bank Ltd. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 21(29) EUR 0 4.000
XS2342589582 0.125% SpareBank 1 Boligkreditt AS EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 21(31) EUR 0 2.500
FR0013476199 0.250% BPCE S.A. EO-MTN 2020(26) EUR 0 4.000
XS2289133915 0.325% UniCredit S.p.A. EO-Preferred MTN 2021(26) EUR 0 4.000
XS2434710799 0.410% National Grid North Amer. Inc. EO-MTN 2022(22/26) EUR 0 1.700
FR0013515806 0.500% Frankreich EO-OAT 2020(40) EUR ¢} 7.500
XS2304664167 0.625% Intesa Sanpaolo S.p.A. EO-Non-Preferred MTN 2021(26) EUR 0 1.500
XS1829259008 1.375% Bank Gospodarstwa Krajowego EO-MTN 2018(25) EUR 0 6.500
XS1757394322 1.375% Barclays PLC EO-FLR MTN 18(18/26) EUR 0 3.300
XS1584894650 1.375% Polen, Republik EO-MTN 2017(27) EUR 0 3.500
XS$1709328899 1.625% Bank Gospodarstwa Krajowego EO-MTN 2017(28) EUR 0 3.500
XS2288109676 1.625% Telecom ltalia S.p.A. EO-MTN 2021(21/29) EUR 0 1.924
XS2062490649 2.045% EP Infrastructure a.s. EO-Nts 2019(19/28) EUR 0 2.500
DEoooBU3Zoos 2.300% Bundesrep.Deutschland Anl.v.2023 (2033) Griine EUR 10.000 10.000
XS2207430120 2.374% TenneT Holding B.V. EO-FLR Nts 2020(20/Und.) EUR 0 2.500
XS1713462668 2.700% Kroatien, Republik EO-Nts 2018(28) EUR ¢} 2.500
ESooooo12L29 2.800% Spanien EO-Bonos 2023(26) EUR 0 5.000
DEoooAARo405 2.875% Aareal Bank AG MTN-HPF.S.260 v.2024(2028) EUR 0 5.000
XS52296201424 2.875% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2021(2025/2025) EUR 0 3.600
XS2056730323 2.875% Infineon Technologies AG Sub.-FLR-Nts.v.19(25/unb.) EUR 0 2.700
XS2942478822 3.000% EnBW International Finance BV EO-MTN 2024(29/29) EUR 2.100 2.100
FRoo1400NEF3 3.000% Frankreich EO-OAT 2023(49) EUR 2.500 12.500
XS2585966257 3.000% ING Bank N.V. EO-M.-T. Mortg.Cov.Bds 23(26) EUR 0 5.000
XS0291422623 3.038% Eurosail-UK 2007-2NP PLC EO-FLR Nts 2007(45) A3a Reg.S EUR o 8.000
XS3171589040 3.125% Corporacion Andina de Fomento EO-MTN 2025(32) EUR 2.000 2.000
XS2922763896 3.125% Polen, Republik EO-MTN 2024(31) EUR 2.400 2.400
XS3026019334 3.250% Bank Gospodarstwa Krajowego EO-MTN 2025(30) EUR 2.500 2.500
XS2582348046 3.250% Lloyds Bank PLC EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(26) EUR 0 5.000
XS52623820953 3.250% Skandinaviska Enskilda Banken EO-Med.-Term Cov. Bds 2023(25) EUR 0 5.000
XS1807201899 3.375% Montenegro, Republik EO-Nts 2018(25) Reg.S EUR [} 2.000
FRoo1400U4M6 3.375% RCI Banque S.A. EO-MTN 2024(29/29) EUR 2.500 2.500
FRoo1400H5F4 3.375% Schneider Electric SE EO-MTN 2023(23/25) EUR 0 3.000
XS52589790109 3.375% Siemens Finan.maatschappij NV EO-MTN 2023(31/31) EUR 0 3.500
ITo005534281 3.400% Italien, Republik EO-B.T.P. 2023(25) EUR 5.000 18.500
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Jahresbericht zum 30.09.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
XS52219248601 3.431% Dutch Property Fin. 2020-2 BV EO-FLR Nts 2020(25/58) CLA EUR 0 5.400
XS2123018173 3.479% Domi 2020-1 B.V. EO-FLR Nts 2020(25/52) CL.A EUR 0 10.200
IT0005579997 3.500% Credit Agricole Italia S.p.A. EO-M.-T.Mortg.Cov.Bds 2024(33) EUR ¢} 3.000
XS2862984510 3.500% EnBW International Finance BV EO-MTN 2024(31/31) EUR 0 3.000
XS2890420834 3.625% Bulgarien EO-MTN 2024(32) EUR 0 1.900
XS2746102479 3.625% Polen, Republik EO-MTN 2024(34) EUR 0 2.800
FRoo1400/HRg 3.625% Société Générale SFH S.A. EO-M.-T. Obl.Fin.Hab. 2023(26) EUR 0 5.000
XS2098338242 3.722% Dutch Property Fin. 2020-1 BV EO-FLR Nts 2020(25/54) CLA EUR 0 5.200
XS2779881601 3.750% Anglo American Capital PLC EO-MTN 24(24/29) EUR 0 3.500
XS52975303483 3.750% Chile, Republik EO-Nts 2025(25/32) EUR 600 600
XS52360381730 3.750% Elior Group SA EO-Nts 2021(21/26) EUR 0 3.000
XS2618499177 3.750% Svenska Handelsbanken AB EO-Preferred MTN 2023(26) EUR ¢} 2.300
XS2698773830 3.875% BMW Finance N.V. EO-MTN 2023(28) EUR 0 3.300
XS1385239006 3.875% Kolumbien, Republik EO-Bds 2016(16/26) EUR 1.500 1.500
XS3086253112 3.917% National Grid North Amer. Inc. EO-MTN 2025(25/35) EUR 2.500 2.500
XS2555218291 4.000% Booking Holdings Inc. EO-Nts 2022(22/26) EUR 0 1.600
XS2815984732 4.000% Deutsche Lufthansa AG MTN v.2024(2030/2030) EUR 0 4.000
XS2697483118 4.125% ING Bank N.V. EO-MTN 2023(26) EUR 0 2.700
XS3025944573 4.250% Bank Gospodarstwa Krajowego EO-MTN 2025(37) EUR £4.000 4.000
XS3070032365 4.500% Booking Holdings Inc. EO-Nts 2025(25/46) EUR 2.000 2.000
DE000A383HC1 4.500% Schaeffler AG MTN v.2024(2024/2030) EUR 0 2.700
US251526BN89 4.875% Deutsche Bank AG FLR-Sub.Anl. v.2017(2027/2032) usb 0 2.000
US15238RAJ14 5.000% Centr. Am. Bk Ec.Integr.CABEI DL-MTN 2024(27)Reg.S usb 0 3.100
Andere Wertpapiere
ES06670509Q3 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 9.386 9.386
Nichtnotierte Wertpapiere
Andere Wertpapiere
ES06670509R1 ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte STK 8.869 8.869
ES06445809U3 Iberdrola S.A. Anrechte STK 21.537 21.537
Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe.)
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugange Abgdnge in1.000
Whg. in 1.000
Terminkontrakte
Aktienindex-Terminkontrakte
Gekaufte Kontrakte
(Basiswerte: EUR 394.599

EURO STOXX 50

EURO STOXX INSURANCE NR

MSCI Emerging Markets Index

NASDAQ 100 STOCK INDEX
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Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kiufe und Verkaufe.)

Jahresbericht zum 30.09.2025

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugdnge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Auto&Parts

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

STOXX EUROPE 600 Healthcare)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

£420.460

EURO STOXX UTILITIES NR

NASDAQ 100 STOCK INDEX

S&P 500

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 Oil & Gas

TOPIX)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

113.632

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Schatz 2y 6%

UK Treasury 10y 4%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

90.744

Euro-Bund 10y 6%

Euro-Buxl 30y 4%

Ultra US Treasury Notes 10y 6%

US Treasury Notes 10y 6%)

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

AUD/USD

EUR

6.420

EUR/MXN

EUR

102

EUR/SEK

EUR

138

EUR/TRY

EUR

10.051

GBP/AUD

EUR

3.336

USD/BRL

EUR

3.574

USD/TRY

EUR

2.345

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/MXN

EUR

15.878

EUR/SEK

EUR

7.098

EUR/USD

EUR

186.924

USD/BRL

EUR

117

Optionsrechte

Optionsrechte auf Zins-Derivate

Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call)

(Basiswerte:

EUR

47.075

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.03.25)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

181.835

6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5J.) 06.03.25
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Jahresbericht zum 30.09.2025

Derivate
(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsp bzw. héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)
Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in1.000
Whg. in 1.000
6% Euro Bund Fut. (8,5-10,5 J.) 06.06.25)
Wertpapier-Darlehen
(Geschiftsvolumen, bewertet auf Basis des bei Abschluss des Darl ten Wertes):
Volumen in 1.000
Unbefristet
(Basiswerte: EUR 57.934
XS2854329104 CECONOMY AG ANL 24/29
XS2369244087 CHILE 21/27
DEoooCZ45VMy4 COBA MTN 20/27
XS2335148024 CONSTELLIUM 21/29 REGS
EU0o00A3K4DW8 EU 22/33 MTN
FRoo1400QMFg FRANKREICH 24/34 0.A.T.
DEoooH(CBoB28 HCOB SPF24/2652765
ITo005534281 ITALIEN 23/25
XS2815984732 LUFTHANSA AG MTN 24/30
XS2050982755 MONTENEGRO 19/29 REGS
XS2746102479 POLEN 24/34 MTN
XS2970728205 SUEDZ.INTL 25/32
XS2288109676 TELECOM ITAL 21/29 MTN
AT000B049945 UNICR.BK AU. 23/29 MTN)
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MEAG ReturnSelect

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG ReturnSelect A
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 36.608,58
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.184.294,60

Zinsen aus inldndischen Wertpapieren

1.620.446,55

10.046.143,54

3
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer)
5
6

Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 162.924,20
Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften ? 1.111.076,89
7. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -5-491,37
8. Abzug auslandischer Quellensteuer -306.717,52
9. Sonstige Ertrage  ? 187.189,63

Summe der Ertriage

15.036.475,10

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -29.220,96
2. Verwaltungsvergiitung -5.219.643,87
3. Verwahrstellenvergiitung -62.124,70
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -50.637,61
5. Sonstige Aufwendungen  ? -107.916,33
Summe der Aufwendungen -5.469.543,47
Il Ordentlicher Nettoertrag 9.566.931,63

IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 39.312.528,28
2. Realisierte Verluste -32.624.324,89
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 6.688.203,39

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

16.255.135,02

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? -6.879.675,23
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 7.372.548,54
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 492.873,31
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 16.748.008,33

9 Bei den Ertragen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen

2 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. e) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrége ("sonstige
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrage ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansdtze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG ReturnSelect |
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 4.272,70
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 254.974,65
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 189.163,28
4. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 1.172.811,89
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 19.014,04
6 Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften ? 129.649,13
7. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -640,92
8. Abzug auslandischer Quellensteuer -35.801,49
9. Sonstige Ertrdge  ? 21.849,48
Summe der Ertrage 1.755.292,76
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -3.410,77
2. Verwaltungsvergiitung -406.128,45
3. Verwahrstellenvergiitung -7.252,08
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -5.108,69
5. Sonstige Aufwendungen ? -12.792,33
Summe der Aufwendungen -434.692,32

lll.  Ordentlicher Nettoertrag

1.320.600,44

IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 4.587.612,10
2. Realisierte Verluste -3.808.641,25
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 778.970,85
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.099.571,29
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 1.557.553,34
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -1.669.139,49
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres -111.586,15

VIl.  Ergebnis des Geschéftsjahres

1.987.985,14

9 Bei den Ertragen aus Wertpapier-Leihe handelt es sich im Wesentlichen um Wertpapierleiheersatzleistungen

2 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrige (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrége ("sonstige
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrage ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansdtze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschéaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoverdnderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 40.881,28
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.439.269,25
3 Zinsen aus inldndischen Wertpapieren 1.809.609,83
4. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 11.218.955,43
5 Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 181.938,24
6

Ertrdge aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschften

1.240.726,02

7. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -6.132,29
8. Abzug auslandischer Quellensteuer -342.519,01
9. Sonstige Ertrage 209.039,11
Summe der Ertriage 16.791.767,86
I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -32.631,73
2. Verwaltungsvergiitung -5.625.772,32
3. Verwahrstellenvergiitung -69.376,78
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -55.746,30
5. Sonstige Aufwendungen -120.708,66
Summe der Aufwendungen -5.904.235,79
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 10.887.532,07
IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 43.900.140,38
2. Realisierte Verluste -36.432.966,14
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 7.467.174,24

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

18.354.706,31

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne -5.322.121,89
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 5.703.409,05
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 381.287,16

VIl.  Ergebnis des Geschéftsjahres

18.735.993,47
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Entwicklung des Sondervermdgens MEAG ReturnSelect A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 622.579.385,65
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -9.949.935,56
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -41.264.718,65
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 22.146.983,54
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -63.411.702,19
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 596.921,44
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 16.748.008,33
davon nicht realisierte Gewinne -6.879.675,23
davon nicht realisierte Verluste 7.372.548,54
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 588.709.661,21
Entwicklung des Sondervermdgens MEAG ReturnSelect |
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschftsjahres 68.441.502,28
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -1.308.565,74
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -537.189,38
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 8.484.422,59
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -9.021.611,97
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 209.670,44
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 1.987.985,14
davon nicht realisierte Gewinne 1.557.553,34
davon nicht realisierte Verluste -1.669.139,49
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres 68.793.402,74
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 691.020.887,93
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -11.258.501,30
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -41.801.908,03
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 30.631.406,13
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -72.433.314,16
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 806.591,88
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 18.735.993,47
davon nicht realisierte Gewinne -5.322.121,89
davon nicht realisierte Verluste 5.703.409,05
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 657.503.063,95
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens MEAG ReturnSelect A

Jahresbericht zum 30.09.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 71.936.436,28 6,86
1. Vortrag aus dem Vorjahr 55.681.301,26 5,31
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 16.255.135,02 1,55
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 61.663.778,72 5,88
1. Vortrag auf neue Rechnung 61.663.778,72 5,88
Ill.  Gesamtausschiittung 10.272.657,56 0,98
1. Endausschiittung 10.272.657,56 0,98
a) Barausschiittung 10.272.657,56 0,98
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG ReturnSelect |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 8.764.747,37 6,90
1. Vortrag aus dem Vorjahr 6.665.176,08 5,24
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2.099.571,29 1,65
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 7.443.085,90 5,86
1. Vortrag auf neue Rechnung 7.443.085,90 5,86
Ill.  Gesamtausschiittung 1.321.661,47 1,04
1. Endausschiittung 1.321.661,47 1,04
a) Barausschiittung 1.321.661,47 1,04
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG ReturnSelect A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
30.09.2025 588.709.661,21 56,16
30.09.2024 622.579.385,65 55,45
29.09.2023 613.407.251,70 51,06
30.09.2022 608.580.518,60 48,20
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG ReturnSelect |
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
EUR EUR
30.09.2025 68.793.402,74 54,13
30.09.2024 68.441.502,28 53,43
29.09.2023 64.382.963,73 49,07
30.09.2022 62.331.462,53 46,33
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

30.09.2025 657.503.063,95
30.09.2024 691.020.887,93
29.09.2023 677.790.215,43
30.09.2022 670.911.981,13
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG ReturnSelect

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 216.696.717,18

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas S.A.

Citibank Europe Public Limited Company

Goldman Sachs Bank Europe SE

Standard Chartered Bank AG

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermagen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermagens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR COVERED o01-10Y TR 25,00%
IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE o1-10Y TR 25,00%
IBOXX EUR CORP ALL MATS TR 20,00%
MSCI World Selection Net EUR Index 20,00%
JPM EU EMBI GLB DIVS COMPOSITE 10,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 1,37%
grofiter potenzieller Risikobetrag 2,23%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,78%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermégen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitdt bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 129,21

Das durch Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte erzielte Exposure EUR 14.030.918,60

Die Vertragspartner der Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschifte
Barclays Bank Ireland PLC

ING Bank N.V.

Gesamtbetrag der bei Wertpapier-Darlehen von Dritten gewdhrten Sicherheiten EUR 15.232.507,23
Davon:

Gewahrte Sicherheiten aus Bankguthaben: 0,00
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Gewdhrte Sicherheiten aus Schuldverschreibungen:

15.232.507,23

Gewdhrte Sicherheiten aus Aktien:

0,00
Ertrage aus Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschaften einschlieBlich der angefallenen direkten und indirekten Kosten und Gebiihren EUR 55.655,89
Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Ver dete Vermo. and WP-Leihe

(Betragsangaben in EUR)

Absolut 14.030.918,60
In % des Fondsvermdgens 2,13
Zehn grofite Gegenparteien

1. Name ING Bank N.V.

1. Bruttovolumen offene Geschifte

12.194.375,00

1. Sitzstaat NL
2. Name Barclays Bank Ireland PLC
2. Bruttovolumen offene Geschafte 1.836.543,60
2. Sitzstaat IE
Art(en) von Abwicklung und Clearing (z.B. zweiseitig, dreiseitig, CCP)

bilateral

Geschifte gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrige)

unbefristet

14.030.918,60

Art(en) und Qualitit(en) der erhaltenen Sicherheiten

Es wurden Sicherheiten mit folgendem Rating eingestellt: AAA, AA1, AA2, AA3, A1, A2, A3, BBB1, BBB2, BBB3

Wihrung(en) der erhaltenen Sicherheiten

EUR, GBP, USD
Sicherheiten gegliedert nach Restlaufzeiten (absolute Betrége)
unter 1 Tag 0,00
1 Tag bis 1 Woche (= 7 Tage) 208.396,27
1 Woche bis 1 Monat (= 30 Tage) 84,44
1 bis 3 Monate 0,00
3 Monate bis 1 Jahr (=365 Tage) 2.543.470,79

tiber 1 Jahr

12.480.555,73

unbefristet

0,00
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WP-Leihe
(Betragsangaben in EUR)

Ertragsanteil des Fonds

absolut 58.804,28
in % der Bruttoertrage 0,01
Kostenanteil des Fonds -3.148,39

Ertrage fiir den Fonds aus Wiederanlage von Barsicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps (absoluter Betrag)

Die Wiederanlage von Sicherheiten
wird derzeit nicht praktiziert.

Verliechene Wertpapiere in % aller verleihbaren Vermogensggst. des Fonds

2,18

ler h

Zehn groBte Sicherhei gen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

1. Name

Philippinen, Republik der

1. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

2.640.662,07

2. Name

Saudi-Arabien, Konigreich

2. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

2.610.592,09

3. Name

Indonesien, Republik

3. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

2.557.458,18

4. Name

Abu Dhabi, Emirate of

4. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

2.540.981,11

5. Name

Rumdnien, Republik

5. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

921.211,01

6. Name

United Arab Emirates, Federal Government of

6. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

758.329,08

7.Name

Galaxy Pipeline Assets Bidco Ltd.

7. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

531.300,39

8. Name

European Investment Bank (EIB)

8. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

448.124,97

9. Name

Bulgarien, Republik

9. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut)

413.085,31

10. Name

Meta Platforms Inc.

10. Volumen empfangene Sicherheiten (absolut) 375.365,06

Wiederangelegte Sicherheiten in % der empfangenen Sicherheiten, bezogen auf alle WpFinGesch. und Total Return Swaps

0,00
Verwahrer bzw. Kontofiihrer von empfangenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

Gesamtzahl Verwahrer/Kontofiihrer 1
1. Name BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities

Services S.C.A. (Frankfurt Branch)

1. Verwahrter Betrag absolut 15.232.507,21
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Verwahrart begebener Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

in % aller begebenen Sicherheiten aus WpFinGesch. und Total Return Swaps

gesonderte Konten / Depots 0,00
Sammelkonten / Depots 0,00
andere Konten / Depots 0,00
Verwahrart bestimmt Empfanger 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG ReturnSelect A EUR 56,16
Anteilwert MEAG ReturnSelect | EUR 54,13
Umlaufende Anteile MEAG ReturnSelect A STK 10.482.303,634
Umlaufende Anteile MEAG ReturnSelect | STK 1.270.828,333

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
sdtzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstinde werden bérsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM /Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) iiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermégens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG ReturnSelect A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,94 %
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG ReturnSelect |
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,64 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-
vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit
den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Transaktionskosten EUR 329.190,49.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermggensgegenstdnde)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschdfte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.

Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Verglitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.
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G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR [}
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschdftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR o
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR 0

Minchen, den 17.12.2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung

42



MEAG ReturnSelect

Jahresbericht zum 30.09.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Return-
Select - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025, der Vermégensiiber-
sicht und der Vermogensaufstellung zum 30.09.2025, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.10.2024 bis
zum 30.09.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* auf-
gefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der
Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils
zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmarkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben

e Angaben gemds Art. 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie
gemaf Art. 5 bis 6 der Verordnung (EU) 2020/852.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen kdonnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermdgens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
tiimern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Prifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemdfies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist héher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte Unvollstdndig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermégens
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aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen erméglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhadltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 15.01.2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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RegelméiBige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1
der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Unternehmenskennung (LEI-Code):

MEAG ReturnSelect 529900MPII7TQOG8JA67

Eine nachhaltige Investition .o . .
st eine Investition in eine Okologische und/oder soziale Merkmale
Wirtschaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Umwelt-
ziels oder sozialen Ziels bei-
tragt, vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder sozialen
Ziele erheblich beeintrach-
tigt und die Unternehmen, in

die investiert wird, Verfah- D Es wurden damit nachhaltige Investiti- Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

Le"tswe';e" e'"f‘irhgum" onen mit einem Umweltziel getitigt: beworben und obwohl keine nachhaltigen Investi-
nternenmensrunrun

anwenden 2 % tionen angestrebt wurden, enthielt es 10,01% an

nachhaltigen Investitionen

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das in

der Verordnung (EU) I:‘ in Wirtschaftstétigkeiten, die nach D mit einem Umweltziel in Wirtschaftsts-
B L5 und der EU-Taxonomie als dkologisch tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
;;Zc:e;zaeclli::ll:i;:: :vli(:wtl_o- nachhaltig einzustufen sind als 6kologisch nachhaltig einzustufen
schaftstatigkeiten enthalt. sind

Diese Verordnung umfasst

kein Verzeichnis der sozial D in Wirtschaftstétigkeiten, die nach mit einem Umweltziel in Wirtschaftsta-
TNl L der EU-Taxonomie nicht als 6kolo- tigkeiten, die nach der EU-Taxonomie
LS Nachhalt'ge InveSt'_t" gisch nachhaltig einzustufen nicht als dkologisch nachhaltig einzu-
onen mit einem Umweltziel

sind stufen sind

konnten taxonomiekonform
sein oder nicht.

mit einem sozialen Ziel

D Es wurden damit nachhaltige Investitio- D Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale

nen mit einem sozialen Ziel getitigt: _ beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen
% getitigt.

m%}/i‘ Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen
&\% t%;gff Merkmale erfiillt?

Mit Nachhaltigkeitsindikato- Fiir den Zeitraum 01.10.2024 bis 30.09.2025 (nachfolgend "Berichtszeitraum") bewarb der Fonds die fol-

ren wird gemessen, inwie-  genden dkologischen und/oder sozialen Merkmale:

weit die mit dem Finanzpro-

duss bewmzner 1. Ausschluss von Unternehmen und Staaten entsprechend der Ausschlusspolitik des Fonds

okologischen oder sozialen , ¢,\\,s auf Emittenten mit gutem oder sehr gutem ESG Rating (Best in Class-Ansatz)

Merkmale erreicht werden. . L L. - . . . . .
3. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei Investiti-
onsentscheidungen
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4. Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf Offenlegungsverordnung in Héhe von 5 Prozent
Die Erfiillung dieses Merkmals erfolgte im Berichtszeitraum auf Basis von drei inhaltlich unterschiedli-
chen Konzepten:

- Berichtszeitraum 1 (01.10.2024 — 30.11.2024): In der Quote der nachhaltigen Investitionen wurden Wert-
papiere von Unternehmen, die einen positiven Beitrag zu mindestens einem der 17 UN-Nachhaltigkeits-
ziele leisten, einbezogen. Unternehmen wurden dabei nicht als Ganzes beriicksichtigt, sondern nur der
Bereich des Unternehmens ("Wirtschaftstétigkeit"), der den positiven Beitrag leistet.

- Berichtszeitraum 2 (01.12.2024 - 31.03.2025): Seit dem 1. Dezember 2024 tragen neben Unternehmens-
papieren auch zweckgebundene Anleihen von Unternehmen und Staaten (Green Bonds, Social Bonds und
Sustainability Bonds gem&R dem Standard der International Capital Market Association ("ICMA™) zur
Quote der nachhaltigen Investitionen bei.

- Berichtszeitraum 3 (01.04.2025 - 30.09.2025): Unternehmenspapiere, die Bestandteil von Zielfonds
sind, konnen seit dem 1. April 2025 keinen Beitrag mehr zur Quote der nachhaltigen Investitionen leisten.
Zudem wurde die Beriicksichtigung von Wertpapieren von Unternehmen (Direktinvestitionen) gedndert: Je
nach Hohe des Umsatzanteils wird seit dem 1. April 2025 entweder das Unternehmen als Ganzes oder nur
die Wirtschaftstatigkeit, die den positiven Beitrag leistet, als nachhaltige Investition beriicksichtigt.

Ein Referenzwert zur Erreichung der durch das Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozia-
len Merkmale wurde nicht bestimmt.

Einen positiven Beitrag zu den o.g. Merkmalen leisteten die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und
Anleihen). Die Merkmale wurden mittels der verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die in die inter-
nen Asset Manager- und Compliancesysteme technisch implementiert wurden, erfiillt. Die Erreichung
wurde anhand vorvertraglich definierter Nachhaltigkeitsindikatoren gemessen. Details entnehmen Sie
bitte dem Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?". Details zu den einzelnen
Merkmalen und die betroffenen Vermoégenswerte entnehmen Sie bitte dem Anhang zum Verkaufsprospekt
(https://www.meag.com/_Offenlegung/VKP/VKP_FR.pdf).

Der Name des Fonds wurde mit Wirkung zum 1. April 2025 von ,,MEAG FairReturn“ in ,,MEAG ReturnSelect*
gedndert. Dies erfolgte vor dem Hintergrund der von der Europdischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbe-
horde (ESMA) veréffentlichten ,,Leitlinien zu Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitshezogene
Begriffe verwenden®, die am 21. November 2024 in Kraft traten. Die als verbindliche Elemente der Anlage-
strategie beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Sinne von Artikel 8 der Offenle-
gungsverordnung wurden unverdndert beibehalten.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Im Berichtszeitraum wurden die Produktmerkmale (1) und (2) unter Beriicksichtigung bzw. Anwen-
dung der fiir Unternehmen und Staaten im Verkaufsprospekt definierten Ausschlusskriterien (sog.
negative screening) erfiillt (bezogen auf die Direktinvestitionen des Fonds).

Zum Zwecke der Erfiillung des Produktmerkmals (1) sind im Berichtszeitraum mehrere Wertpapiere
kurzfristig verauflert worden, nachdem sie die Ausschlusskriterien nicht mehr erfiillten.

Produktmerkmal (3) konnte durchgehend erfiillt werden. Inshesondere die technische Implementie-
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rung auf Produktebene sowie die in der Gesellschaft implementierten allgemeinen Prozesse stellten
die Einhaltung sicher.

a) Anzahl der Unternehmen auf der Beobachtungsliste inkl. Monitoring- und FolgemaBnahmen wéh-
rend des Berichtszeitraums

Im Berichtszeitraum wurden 26 Unternehmen aufgrund schwerer ESG-Kontroversen naher nach Art
und Status des Vorfalls analysiert. Nach ausfiihrlicher Analyse wurde mit einem Unternehmen ein
aktiver Dialog gesucht, um auf dieses einzuwirken und VerbesserungsmaBnahmen zur ESG-Kontro-
verse voranzutreiben.

Es wurden in dem Berichtszeitraum keine weiteren Portfolioanpassungsmafinahmen vorgenommen.

b) Schwere der Kontroversen gemafs MSCI ESG Research (nachfolgend "MSCI"), bezogen auf Unter-
nehmenspapiere im Fonds per 30.09.2025

Schwerste (Kontroversenbewertung (CS) = o, rote Flagge): 0%

Schwere (CS = 1, orange Flagge): 17,35%

Moderat (CS 2 bis 4, gelbe Flagge): 41,70%

Gering/keine (CS groRer gleich 5, griine Flagge): 39,29%

Jedes Unternehmen im Portfolio wurde von MSCI auf Kontroversen untersucht.

Zum Zwecke der Erfiillung des Produktmerkmals (g) stellte, fiir alle drei Berichtszeitraume, die techni-
sche Implementierung des Merkmals die Einhaltung des verbindlich definierten Mindestanteils
sicher. Die Erreichungsquote lag, bezogen auf die Direktinvestitionen des Fonds, bei 98,90%.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?

Ein Vergleich der Leistung der Nachhaltigkeitsindikatoren {iber verschiedene Zeitraume im Hinblick
auf deren Anteil an den zugrunde liegenden Vermégenswerten des Finanzproduktes wird im Abschnitt
"Vermogensallokation" der nachfolgenden Tabelle dargestellt.

Die Prozentangaben im Abschnitt "Nachhaltigkeitsindikatoren" der Tabelle beschreiben deren
Abschneiden im Hinblick auf die Erreichung der beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merk-
male (Nr. 1 - 6) im Berichtszeitraum und beziehen sich auf die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien
und Anleihen). Beim Merkmal ,,Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen gemaf Offenlegungsver-
ordnung* bezieht sich die Quote fiir den Zeitraum 01.10.2024 bis zum 31.03.2025 zudem auf Zielfonds
mit einem entsprechenden Umsatzanteil in nachhaltige Investitionen gemaf der Definition des Pro-
duktes.

Im unteren Teil der Tabelle, dem Vergleich der Vermogensallokation, beziehen sich die Angaben unter
dem Datum 02.08.2022 bis 30.09.2022 auf den gesamten Berichtszeitraum 01.10.2021 bis
30.09.2022. Da die Pflicht zur Offenlegung der Vermogensallokation erst seit dem 01.01.2023 gilt, ist
fiir den ersten Berichtszeitraum (01.10.2021 - 30.09.2022) nur die Angaben fiir den "Anteil Investitio-
nen mit E/S-Merkmal" verfiigbar. Die Prozentangaben in dem Abschnitt beziehen sich auf das Fonds-
vermdgen.

Nachhaltigkeitsindikatoren

Referenzperiode 01.10.2024 - 01.10.2023 - 01.10.2022 - 02.08.2022 - 01.10.2021 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022 01.08.2022
1. Ausschluss von Unternehmen entsprechend 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %

der Ausschlusspolitik des Fonds

2. Fokus auf Emittenten mit gutem oder sehr 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
gutem ESG Rating (Best in Class-Ansatz)
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Referenzperiode 01.10.2024 - 01.10.2023 - 01.10.2022 - 02.08.2022 - 01.10.2021 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022 01.08.2022
3. Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen 100,00 % 100,00 % 100,00 % 100,00 %
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bei
Investitionsentscheidungen
4. Mindestanteil an nachhaltigen 98,90 % 94,80 % 100,00 % 100,00 %
Investitionen gemaR Offenlegungsverordnung
in Hohe von 5 Prozent
5. Bevorzugte Investition in Unternehmen mit den 100,00 %
Merkmalen
(i) Nachhaltiges Wirtschaften und Grundsatze guter
Unternehmensfiihrung,
(ii) Einhaltung der Prinzipien des UN Global Compact
(iif) Okologisch reflektierte Energiepolitik und
(iv) Nulltoleranz gegeniiber Herstellern gedchteter
und Atomwaffen
6. Bevorzugte Investition in Staaten mit den 100,00 %
Merkmalen
(i) robuste Antikorruptionsstrukturen,
(ii) Einhaltung materieller internationaler
Konventionen und
(iii) Achtung der Biirger- und Freiheitsrechte.
VERMOGENSALLOKATION
Vermogensallokation
Referenzperiode 01.10.2024 - 01.10.2023 - 01.10.2022 - 01.10.2021 -
30.09.2025 30.09.2024 30.09.2023 30.09.2022
Anteil Investitionen mit E/S-Merkmal 93,29% 93,78% 92,52% 99,75%
Nachhaltige Investitionen 10,01% 5,14% 6,67% 0,00%
Anteil der taxonomiekonformen 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investitionen
Anteil der anderen kologisch 6,79% 1,51% 0,00% 0,00%
nachhaltigen Investitionen
Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen 3,21% 3,63% 0,00% 0,00%
Andere E/S Merkmale 83,28% 88,64% 85,85% 99,75%
Anteil der Sonstigen Investitionen 6,71% 6,22% 7:48% 0,25%

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getatigt wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen ermittelte sich im Berichtszeitraum aus zwei Teil-
mengen, zum einen aus Unternehmenspapieren (Aktien und Anleihen) und zum anderen aus zweckge-
bundenen Anleihen (Green Bonds, Social Bonds und Sustainability Bonds gemafl Standard der ICMA).
Zweckgebundene Anleihen tragen seit dem 1. Dezember 2024 zur Quote der nachhaltigen Investitio-

nen bei.

Bei Unternehmenspapieren wird eine wirtschaftliche Tatigkeit als nachhaltige Investition definiert,
wenn der Emittent mit seiner Produktpalette und/oder Dienstleistung einen positiven Beitrag zu min-
destens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leistet. Die zentralen Aspekte der 17 UN-Nachhaltig-
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Bei den wichtigsten nachtei-
ligen Auswirkungen handelt
es sich um die bedeutends-
ten nachteiligen Auswirkun-
gen von Investitionsentschei-
dungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Umwelt, Sozi-
ales und Beschaftigung, Ach-
tung der Menschenrechte
und Bekdampfung von Korrup-
tion und Bestechung.
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keitsziele und damit die Ziele der nachhaltigen Investitionen des Fonds kénnen wie folgt zusammen-
gefasst werden:

- Klimawandel

— Natiirliche Ressourcen

- Grundbediirfnisse

- Selbstbestimmung und Chancengleichheit

Diese Teilmenge der nachhaltigen Investitionen des Fonds trug folglich zu den Umwelt- und sozialen
Zielen bei, indem eine Vielzahl an Unternehmen, in die der Fonds investierte, einen positiven Beitrag
zu diesen Zielen leistete.

Bei zweckgebundenen Anleihen handelt es sich um verzinsliche Wertpapiere, deren Erlése der Emit-
tent zu einem von ihm festgelegten 6kologischen und/oder sozialen Zweck verwenden muss. Die Teil-
menge der nachhaltigen Investitionen trug im Berichtszeitraum folglich zu Umwelt- und sozialen Zie-
len im Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung bei, indem die Projekte, deren Finanzierung
den zweckgebundenen Anleihen zugrunde lagen, einen positiven Beitrag zu diesen Zielen leisteten.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt

wurden, dkologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Um sicherzustellen, dass nachhaltige Investitionen keines der 6kologischen und sozialen Ziele im
Sinne von Art. 2 Nr. 17 Offenlegungsverordnung im Berichtszeitraum erheblich beeintrdchtigten (sog.
DNSH-Priifung), wurden die identifizierten Emittenten diesbeziiglich weitergehend gepriift. Die DNSH-
Priifung besteht fiir Unternehmen, die nachweislich mit ihrer Produktpalette und/oder Dienstleistung
einen positiven Beitrag zu mindestens einem der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele leisten, aus mehreren
Schritten und erfolgt immer auf Basis einer Einzeltitelanalyse. Zum einen wurde mit Hilfe von Kenn-
zahlen des externen Datenanbieters ISS ESG Research gepriift, ob das Unternehmen eine Wirtschafts-
tatigkeit ausiibt, die mindestens eins der 17 UN-Nachhaltigkeitsziele erheblich beeintrachtigt. Wurde
ein hoher negativer Beitrag (,significant obstruction®) festgestellt, wurde das Unternehmen aus dem
Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen ausgeschlossen.

Der ndchste Priifschritt, der auch fiir die Einhaltung des DNSH-Prinzips durch die Emittenten zweckge-
bundener Anleihen Anwendung findet, umfasste auf Emittentenebene die Beriicksichtigung der PAI-
Indikatoren. Bei Unternehmen wurde dariiber hinaus die Priifung der Einhaltung der OECD-Leitsatze
fuir multinationale Unternehmen und der UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte vorge-
nommen.

- Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

Die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (sog. PAIl), die fiir Unterneh-
men in Anhang | Tabelle 1 der DelVO zur Offenlegungsverordnung aufgefiihrt werden, wurden im Rah-
men der DNSH-Priifung eingesetzt. PAl-Indikatoren aus Anhang | Tabelle 2 und 3 wurden nicht als rele-
vant fiir den Fonds erachtet und somit nicht beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen erfolgte die Umsetzung zum einen anhand einer Priifung des Emittenten auf ESG-
Kontroversen. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI ESG Research wurden aus dem
Anlageuniversum der nachhaltigen Investitionen alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog.
»rote Flagge“ erhielten oder eine ,,orangefarbene Flagge* fiir einen PAl-Indikator des Anhangs |
Tabelle 1 DelVO zur Offenlegungsverordnung. Eine rote Flagge weist auf eine laufende sehr schwer-
wiegende ESG-Kontroverse hin, in die ein Unternehmen direkt durch seine Handlungen, Produkte
oder Tatigkeiten verwickelt ist. Eine orangefarbene Flagge weist auf eine schwerwiegende laufende
Kontroverse hin, in die das Unternehmen direkt involviert ist, oder auf eine sehr schwerwiegende
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Kontroverse, die entweder teilweise gelost ist oder indirekt auf die Handlungen, Produkte oder Tatig-
keiten des Unternehmens zuriickzufiihren ist. Zum anderen wurde mittels Ausschlusskriterien, die
verbindlicher Teil der Anlagestrategie sind, PAl vorgebeugt. Hierzu zdhlen bei Unternehmen der Aus-
schluss von Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzipien verstof3en
(vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) oder der Verzicht auf Investitionen in besonders umstrittenen Geschéftsta-
tigkeiten (Ausschluss von Produzenten gedchteter Waffen; vgl. Tabelle 1, Nr. 14).

Bei Staaten, die als Emittent zweckgebundener Anleihen fungieren kénnen, zdhlten hierzu der Aus-
schluss von Staaten mit einem Nachhaltigkeitsrating von ,,CCC* und ,,B* gemafl MSCI (sog. ,,ESG Lag-
gards“ gem. MSCI ESG Government Rating), unfreie Staaten gem. Freedom House Index (,,nicht frei®),
Staaten, die das Pariser Klimaabkommens nicht unterzeichnet haben sowie Staaten, gegen die die
Europdische Union (EU) Sanktionen verhdngt hat.

- Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
N&dhere Angaben:

Im Berichtszeitraum standen die nachhaltigen Investitionen in Einklang mit den OECD-Leitsatzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Men-
schenrechte.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ festgelegt, nach
dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrachtigen diir-
fen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen“ findet nur bei denjenigen dem Finanz-
produkt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitdaten beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde
liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir kologisch nachhaltige Wirtschafts-
aktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheb-
lich beeintrachtigen.

Ty, Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhal-
I tigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Berichtszeitraum wurden die PAl-Indikatoren geméaf Tabelle 1 des Anhangs 1 der DelVO zur Offenle-
gungsverordnung fiir Unternehmen und Staaten beriicksichtigt.

Fiir Unternehmen ergaben sich hieraus die folgenden Kategorien: Treibhausgasemissionen, Biodiversitat,
Wasser, Abfélle sowie soziale Themen und Arbeitnehmerbelange. Die Umsetzung erfolgte zum einen
anhand einer ESG-Kontroversenpriifung. Auf Basis der Daten des externen Datenanbieters MSCI wurden
aus dem Anlageuniversum alle Unternehmen ausgeschlossen, die eine sog. ,,rote Flagge“ erhielten. Fiir
Unternehmen, die eine ,,orangefarbene Flagge* fiir einen PAl-Indikator des Anhangs | Tabelle 1 DelVO zur
Offenlegungsverordnung erhalten hatten, war der Erwerb und das Halten von Wertpapieren zwar zuldssig,
allerdings kamen die Unternehmen auf eine Beobachtungsliste. Der negative Einfluss der Unternehmen
wurde ndher nach Art und Status des Vorfalls analysiert. In bestimmten Féllen suchte die Gesellschaft
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auch den aktiven Dialog mit dem Unternehmen, um auf dieses einzuwirken und Verbesserungsmafinah-
men zur ESG-Kontroverse voranzutreiben (siehe hierzu auch den Abschnitt ,,Wie haben die Nachhaltig-
keitsindikatoren abgeschnitten?*, Erlduterungen zu Produktmerkmal 3). Zum anderen wurde mittels Aus-
schlusskriterien, die verbindlicher Bestandteil der Anlagestrategie sind, PAl vorgebeugt.

Dies betraf den Ausschluss von Unternehmen, die schwerwiegend gegen die UN Global Compact Prinzi-
pien verstofien (vgl. Tabelle 1, Nr. 10, 11) sowie den Verzicht auf Investments in besonders umstrittenen
Geschiftstatigkeiten (Ausschluss von Produzenten gedchteter Waffen, vgl. Tabelle 1, Nr. 14).

Bei Staatsemittenten erfolgte die Umsetzung ebenfalls anhand von Ausschlusskriterien, die verbindlicher
Bestandteil der Anlagestrategie sind. Dies sind der Ausschluss von unfreien Staaten gem. Freedom House
(“Nicht frei®; vgl. Tabelle 1, Nr. 16) und Staaten, die das Pariser Klimaabkommen nicht unterzeichnet

haben (vgl. Tabelle 1, Nr. 15).

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Die Angaben entsprechen dem Durchschnitt der Prozentwerte zum jeweiligen Quartalsende im Berichts-

zeitraum.

GroBte Investitionen Sektor In % der Land
Vermogenswerte
NVIDIA CORP. DL-,001 (US67066G1040) Technologie 1,65% USA
FRANKREICH 22/33 0.A.T. (FRoo1400H7V7) Anleihen offentlicher Emittenten 1,57% Frankreich
MICROSOFT DL-,00000625 (US5949181045) Technologie 1,52% USA
EU 22/33 MTN (EU000A3K4DWS8) Anleihen supranationaler 1,49% Belgien
Emittenten
ITALIEN 24/37 (IT0005596470) Anleihen offentlicher Emittenten 1,49% Italien
EIB 23/33 MTN (XS2647979181) Anleihen supranationaler 1,43% Luxemburg
Emittenten
ITALIEN 20/31 (IT0005422891) Anleihen offentlicher Emittenten 1,34% Italien
SPANIEN 23/33 (ESo000012L52) Anleihen 6ffentlicher Emittenten 1,14% Spanien
SPANIEN 21/42 (ES0000012)07) Anleihen o6ffentlicher Emittenten 1,13% Spanien
FRANKREICH 24/34 0.A.T. (FRo01400QMF9) Anleihen o6ffentlicher Emittenten 1,10% Frankreich
CIE FIN.FONC 23/29 MTN (FRoo1400L933) Gedeckte Anleihen 1,01% Frankreich
INTESA SANP. 23/28 MTN (IT0005554578) Gedeckte Anleihen 1,01% Italien
FRANKREICH 23/49 0.A.T. (FRo01400NEF3) Anleihen offentlicher Emittenten 0,98% Frankreich
BCO SANT.TOT 24/31 MTN (PTBSPHOMo0027) Gedeckte Anleihen 0,80% Portugal
LB.HESS.-THR. OMH 23/27 (XS2711420054) Gedeckte Anleihen 0,77% Deutschland
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Jahresbericht zum 30.09.2025

-
‘ Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Die Vermogensallokation
gibt den jeweiligen Anteil der
Investitionen in bestimmte
Vermogenswerte an.
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Wie sah die Vermogensallokation aus?

Der Fonds war zum Berichtsstichtag 30.09.2025 zu 93,29% des Fondsvermogens in Vermégensgegen-
stande investiert, die auf die 6kologischen oder sozialen Merkmale des Produktes ausgerichtet waren
(#1in der Grafik unten). Sie dienten der Erreichung der beworbenen Produktmerkmale. Der Anteil der
"anderen Investitionen" (#2 unten in der Grafik) lag entsprechend bei 6,71% des Fondsvermdgens.
Die Quote der nachhaltigen Investitionen im Portfolio lag bei 10,01% des Fondsvermdgens (#1A in der
Grafik unten), die der anderen 6kologischen oder sozialen Merkmale (#1B) entsprechend bei 83,28%.
Die taxonomiekonformen Quoten kdnnen dem Abschnitt ,,Inwiefern waren die nachhaltigen Investitio-
nen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?“ entnommen werden. Die Hohe der Investi-
tionen in "Sonstige Umweltziele" und "Soziales" werden in den Abschnitten "Wie hoch war der Anteil
der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel" und
"Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen" weiter unten aufgefiihrt.

#1A Nachhaltig

Investitionen — Taxonomiekonform

#1B Andere
6kologische/soziale
Merkmale

#2 Andere Andere 6kologische

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst die Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die iibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkatego-
rien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst 6kologisch und sozial nachhaltige Inves-
titionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen einge-
stuft werden.
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In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Jahresbericht zum 30.09.2025

Der Anteil der Wertpapiere im Sektor fossile Brennstoffe betrug zum Berichtsstichtag 30.09.2025

1,580/0.

Die Darstellung der Sektoren umfasst Aktien und Unternehmensanleihen. Getrennt davon werden
ABS/MBS/CDO, aktiengebundene Anleihen, gedeckte Anleihen, Anleihen 6ffentlicher Emittenten und
Anleihen supranationaler Emittenten dargestellt. Investitionen in Investmentanteilen werden in dieser

Darstellung nicht beriicksichtigt.

Sektor Anteil
Automobil 0,77%
Banken 17,13%
Baugewerbe 2,79%
Chemie 1,37%
Einzelhandel 2,15%
Finanzdienstleister 1,57%
Gesundheit 3,30%
Immobilien 0,19%
Industriegiiter 4,99%
Konsumgiiter 0,80%
Medien 0,88%
Nahrungsmittelindustrie 1,24%
Reise- und Freizeitindustrie 0,81%
Rohstoffe 0,57%
Technologie 8,72%
Telekommunikation 0,63%
Versicherer 1,12%
Versorger 1,33%
ABS / MBS / CDO 3,62%
Anleihen 6ffentlicher Emittenten 24,23%
Anleihen supranationaler Emittenten 3,23%
Gedeckte Anleihen 16,57%

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxono-

mie konform?

53



MEAG ReturnSelect

Mit Blick auf die EU-Taxono-
miekonformitdt umfassen die
Kriterien fiir fossiles Gas die
Begrenzung der Emissionen
und die Umstellung auf voll
erneuerbare Energie oder
CO,-arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten umfas-
sende Sicherheits- und
Abfallentsorgungsvorschrif-
ten.

Erméglichende Tatigkeiten
wirken unmittelbar ermogli-
chend darauf hin, dass
andere Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu den
Umweltzielen leisten.

Ubergangstitigkeiten sind
Tatigkeiten, fiir die es noch
keine CO -armen Alternativen
gibt und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen entspre-
chen.
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles
Gas und/oder Kernenergie investiert:?

D In fossiles Gas [:I In Kernenergie

‘Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Einddmmung des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich
beeintrachtigen - siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Taxonomiekonforme Tatig-
keiten, ausgedriickt durch
den Anteil der:

- Umsatzerlose, die den
Anteil der Einnahmen aus
umweltfreundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen, in die
investiert wird, widerspie-
geln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die umwelt-
freundlichen Investitionen
der Unternehmen, in die
investiert wird, aufzeigen,
z.B. fiir den Ubergang zu
einer griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben (OpEx),
die die umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten der
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, widerspiegeln

Jahresbericht zum 30.09.2025

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitio-
nen in Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdt von Staats-
anleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzprodukts einschlief3lich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformi-
tat nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitst der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen
einschlieBlich Staatsanleihen*

0% 0%
Umsatz- Umsatz- o,
erlben 100% eyt 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% OY%
CapEx 100% CapEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 0%
1
OpEx 100% OpEx 100%
0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% 50% 100% 0% 50% 100%

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

[ Taxonomiekonform: Fossiles Gas

M Taxonomiekonform: Kernenergie

M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,,Staatsanleihen“ alle Risikopositionen gegeniiber
Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Tatigkeiten
geflossen sind?

Der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende Titigkeiten geflossen
sind, betrug zum Berichtsstichtag 30.09.2025:

Art der Wirtschaftstatigkeit Anteil
Ermoglichende Tatigkeiten 0,00%
Ubergangstitigkeiten 0,00%
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sind nachhaltige
Investitionen mit

einem Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftstatig-

keiten gemaf der Verord-
nung (EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.
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Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im
Vergleich zu frilheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Referenzperiode Anteil
EU-Taxonomie-konformer Investitionen

01.10.2021 - 30.09.2022 0,00%
01.10.2022 - 30.09.2023 0,00%
01.10.2023 - 30.09.2024 0,00%
01.10.2024 - 30.09.2025 0,00%

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Inves-

fua ore e e .

titionen mit einem Umweltziel?
Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist ein positiver Beitrag zur Erreichung der 17 UN-
Nachhaltigkeitsziele, die sowohl Umwelt- wie auch soziale Ziele umfassen. In diesem Rahmen
wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexibel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir
nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind,
wird nicht angestrebt.
Der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel betrug zum Berichtsstichtag 30.09.2025 6,79%.

° Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

[}

Ziel der nachhaltigen Investitionen des Fonds ist ein positiver Beitrag zur Erreichung der 17 UN-
Nachhaltigkeitsziele, die sowohl Umwelt- wie auch soziale Ziele umfassen. In diesem Rahmen
wird der Anteil der nachhaltigen Investitionen flexibel gesteuert. Ein separater Mindestanteil fiir
sozial nachhaltige Investitionen wird nicht angestrebt.

Der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen betrug zum Berichtsstichtag 30.09.2025 3,21%.

= Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurde
mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

am
e

Der Fonds darf aufgrund seiner Anlagestrategie in eine Vielzahl von Vermogensgegenstande
investieren. Neben Direktinvestitionen in Aktien und Anleihen von Unternehmen und Staaten
kdnnen hierzu im Rahmen der Anlagegrenzen auch aktiv und passiv gemanagte Zielfonds, Deri-
vate und Bankguthaben zihlen. Die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
wurden insbesondere durch die Direktinvestitionen des Fonds (Aktien und Anleihen) erreicht.

Zu den ,,anderen Investitionen“ zdhlten im Berichtszeitraum Derivate zur effizienten Portfolios-
teuerung und Absicherungszwecken sowie Bankguthaben zur Liquiditatssteuerung. Beim
Erwerb dieser Vermogensgegenstande wurde kein 6kologischer oder sozialer Mindestschutzbe-
riicksichtigt. Sie beeintrachtigten nicht die Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen
Merkmale des Fonds.
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-d Welche MaBBnahmen wurden wéhrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der okologischen und/
oder sozialen Merkmale ergriffen?

Um sicherzustellen, dass die Vereinbarungen zu den 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen im
Berichtszeitraum eingehalten werden konnten, wurden die entsprechenden Merkmale bzw. ihre Operatio-
nalisierung technisch implementiert, im Limitmanagementsystem hinterlegt und automatisiert tiber-
wacht. Es wurden nur Investitionsentscheidungen getroffen und entsprechende Kauf- oder Verkaufstrans-
aktionen durchgefiihrt, die nach Vorabpriifung den definierten Kriterien entsprachen.

Im Rahmen der Mitwirkungspolitik nahm die Gesellschaft zudem ihre Rolle als aktiver Investor wahr, um
Unternehmen mit ESG-Kontroversen zu einem nachhaltigeren und verantwortlicheren Wirtschaften zu
bewegen. Hierzu trat die Gesellschaft in den Dialog mit ausgewédhlten Unternehmen zu Themen wie z.B.
Umweltschutz, Klimawandel und Arbeitsbedingungen. Die Unternehmen wurden zur Aufkldrung bzw.
Beseitigung des Missstandes aufgefordert. Die angesprochenen Themen wurden dokumentiert und die
Entwicklung nachverfolgt.
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Jahresbericht zum 30.09.2025

Tatigkeitsbericht MEAG Dividende zum 30.09.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Dividende investiert iiberwiegend in Aktien europadi-
scher Unternehmen. Der Fonds bevorzugt Aktien von Unterneh-
men, die eine hohere Dividendenrendite als der Marktdurch-
schnitt erwarten lassen. Die Dividendenrendite errechnet sich
aus dem Verhdltnis der Dividendenh6he zum Kurswert der Aktie
(in Prozent). Aktien aufiereuropdischer Unternehmen kénnen dem
Fondsvermdgen beigemischt werden. Ziel ist ein attraktiver Wert-
zuwachs durch Anlage in die europdischen Aktienmédrkte mit dem
Fokus auf Dividendentitel.

Anteilklassen

Der MEAG Dividende besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Min-
destanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

In den ersten Wochen des Berichtszeitraums bewegten sich die
europdischen Leitindizes seitwdrts. Nach der US-Prdsident-
schaftswahl Anfang November 2024 sorgten in den USA vor allem
Hoffnungen auf Deregulierungen und Steuersenkungen fiir posi-
tive Impulse. In Europa hingegen iiberwogen Sorgen {iber eine
Eskalation des Handelsstreits zwischen China und den USA sowie
tiber hohere US-Zélle. Diese Gemengelage, verstdrkt durch
gestiegene Energiekosten, belastete die Entwicklung der europdi-
schen Indizes. Im weiteren Verlauf setzte sich jedoch eine posi-
tive Marktstimmung durch, und der europédische Index erreichte
ein neues Allzeithoch. Treibende Kréfte waren die wachsenden
Erwartungen an geldpolitische Lockerungen durch die Europai-
sche Zentralbank und die US-Notenbank. Die Aussicht auf sin-
kende Zinsen erhohte die Attraktivitat von Aktien und stiitzte die
Unternehmensbewertungen. Der Aufwartstrend hielt bis Mitte
Madrz 2025 an. Seit Jahresbeginn entwickelten sich europdische
Indizes tendenziell besser als US-Indizes — Anleger entdeckten
Europa wieder als attraktiven Investitionsstandort. Anfang April
2025 folgte jedoch ein abrupter Kursriickgang, der die seit
Beginn des Berichtszeitraums erzielten Gewinne nahezu vollstan-
dig ausloschte. Ausloser waren {iberraschend hohe US-Zélle, die
am sogenannten ,Liberation Day*“ vom US-Prdsidenten verhangt
wurden. Schon bald setzte jedoch eine spiirbare Erholung ein.
Begiinstigt wurde sie durch eine nachlassende Teuerungsrate,
expansive Geld- und Fiskalpolitik — vor allem in Europa und

Asien — sowie die anhaltende Dynamik im Bereich Kiinstliche
Intelligenz. Die anfanglichen Befiirchtungen konjunktureller
Belastungen wichen zunehmend der Einschatzung, dass mode-
rate Zolle nur begrenzte Auswirkungen haben und eher als takti-
sches Instrument zu verstehen sind. Bis zum Ende der Berichts-
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periode verharrte der Markt in einer von Volatilitat gepragten
Seitwartshewegung Stichtagsbezogen konnte der EURO STOXX
SELECT DIVIDEND 30 im Geschaftsjahr um 23,3 Prozent an Wert
gewinnen.

Im Geschéftsjahr erhohte das Fondsmanagement die Gewichtung
in den Segmenten Industrie, Versorger und Banken. Vor dem Hin-
tergrund eines héheren Zinsniveaus bei gleichzeitig stabilen oder
riicklaufigen Kreditausfallraten stiegen die Unternehmensge-
winne der Kreditinstitute spiirbar. In diesem bankenfreundlichen
Marktumfeld wurden die Positionen in BBVA, Danske Bank, ING
Groep sowie Intesa Sanpaolo ausgebaut. Die spanische Bank
BBVA iiberzeugt zudem durch eine kontinuierlich attraktive Divi-
dendenpolitik. Ergdanzend nahm das Fondsmanagement im
Berichtszeitraum Titel der niederlandischen ABN AMRO ins Port-
folio auf. Deren Aktienkurs verzeichnete in den vergangenen
Monaten einen regelrechten Kurssprung, den das Fondsmanage-
ment fiir Teilgewinnmitnahmen nutzte. Innerhalb der Versorger-
branche erfolgte eine Hohergewichtung der National-Grid-Aktien
sowie ein Neuengagement in Titeln der Italgas. National Grid, ein
fiihrender britischer Energieinfrastrukturkonzern, betreibt Strom-
und Gasnetze in Gro3britannien sowie in den USA und profitiert
von einem strukturellen Wachstumsmarkt. Das italienische Unter-
nehmen ltalgas {ibernahm im Jahr 2025 den Wettbewerber 2i Rete
Gas und stieg damit zum einem wichtigen Gasnetzbetreiber in
Europa auf, mit einem Marktanteil von rund 50 Prozent in Italien.
Die Aktie des stideuropdischen Versorgers liberzeugt zudem
durch eine attraktive Dividendenrendite. Daneben investierte das
Fondsmanagement im zyklischen Industriesegment in Aktien von
Verteidigungsunternehmen, wie beispielsweise Rheinmetall, BAE
Systems und gewichtete gleichzeitig den Anteil an Airbus-Titeln
hoher. Zudem wurde die Position in SAFRAN erh&ht. Der internati-
onal tatige Technologie- und Industriekonzern ist in den Berei-
chen Luftfahrt, Verteidigung und Raumfahrt aktiv und bietet lang-
fristig attraktive Wachstumsperspektiven. Dariiber hinaus wurde
eine Position im Weltmarktfiihrer fiir Panzer- und Schiffsgetriebe,
RENK, aufgebaut. Nach einer starken Kursentwicklung nutzte das
Fondsmanagement die Gelegenheit zu Gewinnmitnahmen und
verduBBerte die RENK-Position im Berichtszeitraum vollstandig.
Auch bei Rheinmetall wurden aufgrund der deutlichen Kursge-
winne Teilverkdufe vorgenommen. Das Unternehmen baut derzeit
seine Kapazitdten aus und errichtet die kiinftig groite Munitions-
produktionsstdtte Europas — ein strategisch bedeutender Schritt
angesichts der aktuellen geopolitischen Lage. Die Europdische
Union hat sich zum Ziel gesetzt, die Munitionsproduktion ange-
sichts des Ukraine-Kriegs deutlich auszuweiten — ein Umfeld, von
dem insbesondere europdische Riistungsunternehmen profitie-
ren diirften. Insgesamt gewinnt das Thema Sicherheit und Vertei-
digung vor dem Hintergrund globaler Spannungen zunehmend an
strategischer Bedeutung. Dariiber hinaus wurde die Position von
Siemens Energy im Geschéftsjahr hoher gewichtet. Das Unter-
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nehmen Siemens Energy unterstiitzt Lander und Unternehmen
bei der Reduzierung von Emissionen und beim Aufbau nachhalti-
ger Energiesysteme.

Niedriger gewichtet wurde hingegen das defensive Gesundheits-
segment. So wurde im Geschéftsjahr der Bestand an Novo-Nor-
disk-Aktien und der Anteil an Merck-Titel komplett verduBert.
Novo Nordisk befindet sich seit Ende 2024 in einer tiefgreifenden
Krise, ausgeldst durch eine Kombination aus operativen und
marktseitigen Herausforderungen. Besonders belastend wirkt die
nachlassende Nachfrage nach den Schliisselprodukten Wegovy
(Adipositas) und Ozempic (Diabetes). Die Aktie geriet zuletzt
stark unter Druck - nicht zuletzt aufgrund der zunehmenden Kon-
kurrenz durch Eli Lilly, dessen Medikament Zepbound eine {iber-
legene Wirksamkeit bei gleichzeitig geringeren Nebenwirkungen
zeigt. Im Gegensatz dazu nutzte das Fondsmanagement die Gele-
genheit fiir einen giinstigen Einstieg bei Fresenius. Nach einem
deutlichen Kursanstieg wurde die Position teilweise mit Gewinn
reduziert. Fresenius zdhlt zu den grof3ten privaten Krankenhaus-
betreibern Europas und bietet langfristig attraktive Perspektiven
im Bereich der stationdren und ambulanten Gesundheitsversor-
gung. Der Bestand an Merck-Titeln wurde vollstandig verkauft,
wadhrend der Anteil an AstraZeneca aufgrund der vielversprechen-
den Produktpipeline gezielt ausgebaut wurde. Zu den grofiten
Positionen im Portfolio zdhlten per Ende September 2025
AstraZeneca (3,63 Prozent), SAP (3,10 Prozent) sowie Intesa
Sanpaolo (2,58 Prozent).

Der MEAG Dividende erzielte in den vergangenen zwolf Monaten
eine Wertentwicklung von 11,82 Prozent in der Anteilklasse A und
von 12,73 Prozent in der Anteilklasse | (BVI-Methode). Der Ver-
gleichsindex (100 % MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR)
verbuchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 8,64
Prozent. Positive Beitrage zur Wertentwicklung ergaben sich aus
der selektiven Titelauswahl, negativ wirkten sich Rezessionssor-
gen, die US-amerikanischen Protektionsmafinahmen sowie geo-
politische Konflikte und die damit einhergehenden, tempordren
Schwankungen aus.

Am 3. Dezember 2025 erfolgt die Gesamtausschiittung an die
Anleger fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2024/2025. Fiir die
Anteilklasse A werden je Anteil 1,43 Euro, fiir die Anteilklasse | je
Anteil 1,99 Euro ausgeschiittet.

Die Teuerungsrate im Euroraum zeigt eine riicklaufige Tendenz.
Gleichzeitig bewegt sich das Wirtschaftswachstum in der Euro-
zone auf moderatem Niveau. Der Einlagezins liegt derzeit bei
zwei Prozent. Weitere Zinsschritte sind méglich, aber nicht zwin-
gend. Sollte die Berichtssaison positiv ausfallen und das Wachs-
tum stabil bleiben, kdnnte dies geldpolitischen Spielraum fiir
Lockerungen er6ffnen. In den USA senkte die Notenbank gegen

Jahresbericht zum 30.09.2025

Ende der Berichtsperiode den Leitzins auf 4,0-4,25 Prozent, was
der erste monetdre Schritt im Jahr 2025 war. Der Hintergrund fiir
die September-Zinssenkung ist, dass die Dynamik am US-Arbeits-
markt sich bei zunehmender Inflation abschwéchte. Die moneta-
ren Zinsschritte dies und jenseits des Atlantiks erhohen die
Attraktivitat von Aktienmarkten, da bei sinkenden Marktzinsen
die Nachfrage nach anderen Anlageformen abnimmt. Kurstrei-
bend diirfte sich das Infrastruktur— und Riistungsausgabenpaket
auswirken. Dem gegeniiber steht eine Reihe von Unsicherheits-
faktoren: Die protektionistischen MaBnahmen Trumps sowie der
abwertende US-Dollar-Kurs ist fiir exportstarke Unternehmen pro-
blematisch. Zudem bleibt das 6konomische Basisszenario ,,Diver-
genzen“ als das wahrscheinlichste, das eine fortschreitende wirt-
schaftliche und geldpolitische Entkopplung der wichtigsten
Weltregionen sowie die Bildung 6konomischer Blocke beschreibt.
Dieser Prozess der Fragmentierung diirfte sich weiter beschleuni-
gen. So scheinen sich die BRICS-Staaten auf eine intensivere
Zusammenarbeit verstandigt haben. Von dieser Entwicklung
diirfte eine exportstarke deutsche Wirtschaft eher nicht profitie-
ren. Ferner wirken sich die im Vergleich hohen Energiekosten sich
nachteilig aus. Auch die geopolitischen Konflikte in der Ukraine
oder im Nahen Osten konnten bei weiterer Eskalation fiir tempo-
rdre unerfreuliche Uberraschungen sorgen. Umgekehrt kénnte
eine Uberraschende Entspannung die Markte stiitzen. Insgesamt
gesehen bleibt die Lage spannend und kdnnte je nachdem zu
Ausschldagen nach oben oder unten fiihren.

Portfoliostruktur zum 30.09.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse
und I 1,85
Sonstiges

0% 15 % 30% 45% 60% 75% 90% 105% 120%
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MEAG Dividende

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum
Adressenausfallrisiken

Grundsdtzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Da der MEAG Dividende keine Rentenpapiere im
Bestand halt, sondern Aktieneinzeltitel, waren die Auswirkungen
im Berichtszeitraum sehr gering.

Zinsdnderungsrisiken
Das Sondervermogen weist infolge der ausschlie3lichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Durch die breite Mischung und Streuung konnten Risiken
reduziert werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitdt) des Anteilpreises, betrug im
Geschaftsjahr 10,81 Prozent und war somit als moderat einzustu-
fen.

Wahrungsrisiken

Auf Wahrungsebene war der Fonds zum Berichtsstichtag mit gut
56 Prozent in Euroanlagen investiert. Fremdwéhrungsbezogen
war der Fonds schwerpunktmafig mit etwa 25 Prozent in Briti-
sche Pfund, mit ca. 8 Prozent in Schweizer Franken und der restli-
che Teil in Schwedische, Norwegische sowie Danische Kronen
investiert. Die Wahrungsrisiken waren somit im Berichtszeitraum
moderat.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermogen war im Berichtszeitraum {iberwiegend in
hochliquide europdische Aktien investiert. Alle Positionen waren
handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsrisiko fiir
das Sondervermaogen.
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Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schliet Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermogen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen des Fonds angepasst und dabei wurde eine detaillierte Dar-
stellung der Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen
dargestellt. Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allge-
meinen Anlagebedingungen gesndert — diese Anderungen erfolg-
ten in Anlehnung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI. Zum
30. Juli 2025 wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen des
Fonds gedndert und dabei der Verweis auf die europdische Platt-
form fiir Online-Streitbeilegung, aufgrund geringerer Nachfrage
seitens der Verbraucher, gestrichen.



MEAG Dividende

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG Dividende A

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 2.574.270,19 91,80%
aus Devisen EUR 4.874,41 0,17%
aus Derivaten EUR 225.038,87 8,03%
Summe EUR 2.804.183,47 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -1.051.141,63 62,64%
aus Renten EUR 0,27 0,00%
aus Devisen EUR -4.775,37 0,28%
aus Bezugsrechten EUR -5,63 0,00%
aus Derivaten EUR -622.264,10 37,08%
Summe EUR -1.678.186,46 100,00%
Gesamt EUR 1.125.997,01

MEAG Dividende |

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 319.497,41 91,80%
aus Devisen EUR 606,70 0,17%
aus Derivaten EUR 27.929,01 8,02%
Summe EUR 348.033,12 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -130.457,70 62,63%
aus Renten EUR 0,03 0,00%
aus Devisen EUR 594,23 0,29%
aus Bezugsrechten EUR -0,71 0,00%
aus Derivaten EUR -77.252,87 37,09%
Summe EUR -208.305,48 100,00%
Gesamt EUR 139.727,64

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Divi-
dende; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl seitens der
MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten des
Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im Ermes-
sen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen. Zu die-
sem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich bestimm-
ter Anlageinstrumente in der Investment Management Plattform
der MEAG PAIl Daten angezeigt. Uber die PAl Rohdaten hinausge-
hend erhielten die Portfoliomanager weitere Informationen und
Schulungen zu PAI, um ihnen insoweit eine informierte Invest-
mententscheidung zu ermoglichen.

Jahresbericht zum 30.09.2025
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG Dividende

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 3.12.2025

Gesamtkostenquote?

Alle Daten per 30.09.2025

MEAG Dividende A

DEoooA1W18W8
01.04.2016

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,50 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

£41.527.687,06 €
573.315,686

72,43€

1,43 €

1,62 %

MEAG Dividende |

DEoooA1W18X6
01.04.2016

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 0,70 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
5.173.930,79 €
70.824,737

73,05 €

1,99 €

0,81%

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhdltnis zum Fondsvermagen.
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Vermogensiibersicht MEAG Dividende

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 30.09.2025

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 46.787.556,60 100,18
1. Aktien 45.839.478,23 98,15
- Dienstleistungssektor EUR 2.958.489,46 6,33

- Energieversorger EUR 1.936.516,40 4,15

- Finanzdienstleister EUR 12.423.327,36 26,60

- Gesundheit EUR 6.197.384,21 13,27

- Industrie EUR 8.068.221,86 17,28

- Konsumgiiter EUR 4.875.543,93 10,44

- Rohstoffe EUR 1.781.539,72 3,81

- Technologie EUR 2.765.903,70 5,92

- Telekommunikation EUR 1.533.312,98 3,28

- Versorger EUR 3.299.238,61 7,06

2. Derivate -28.603,96 -0,06
3. Bankguthaben 612.101,69 1,31
4. Sonstige Vermogensgegenstande 364.580,64 0,78
Il.  Verbindlichkeiten -85.938,75 -0,18
1. Sonstige Verbindlichkeiten -85.938,75 -0,18
Ill. Fondsvermdgen EUR 46.701.617,85 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG Dividende

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 45.839.478,23 98,15
Aktien EUR 45.158.347,57 96,70
CHoo12221716 ABB Ltd. STK 3.621 o o CHF 57,3200 222.020,35 0,48
CHo210483332 Cie Financiére Richemont SA STK 2.500 o o CHF 151,6000 405.412,63 0,87
CHoo12214059 Holcim Ltd. STK 5.374 5.374 1.750 CHF 67,3400 387.105,05 0,83
CHoo13841017 Lonza Group AG STK 270 o o CHF 527,2000 152.264,00 0,33
CHo038863350 Nestlé S.A. STK 10.000 o o CHF 73,0700 781.622,72 1,67
CHo0012005267 Novartis AG STK 9.000 o o CHF 100,1200 963.876,56 2,06
CHo244767585 UBS Group AG STK 26.000 o o CHF 32,5100 904.166,44 1,94
CHo011075394 Zurich Insurance Group AG STK 560 o o CHF 566,6000 339.408,46 0,73
DK0010244508 A.P.M STK 100 o o DKK 12.465,0000 166.989,30 0,36
DKoo010274414 Danske Bank A/S STK 9.667 15.058 5.391 DKK 270,9000 350.830,30 0,75
DK0062498333 Novo-Nordisk AS STK 13.000 o 3.380 DKK 344,6500 600.230,42 1,29
NLoo11540547 ABN AMRO Bank N.V. STK 15.761 23.424 7.663 EUR 27,2500 429.487,25 0,92
ESo105046017 Aena SME S.A. STK 11.340 11.340 o EUR 23,2700 263.881,80 0,57
BE0974264930 AGEAS SA/NV STK 4.143 843 o EUR 58,9000 244.022,70 0,52
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 8.000 o o EUR 34,4500 275.600,00 0,59
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 2.530 o o EUR 176,8600 447.455,80 0,96
NL0000235190 Airbus SE STK 4.250 800 o EUR 197,4000 838.950,00 1,80
DEo008404005 Allianz SE STK 2.100 300 o EUR 357,4000 750.540,00 1,61
FRoo04125920 Amundi S.A. STK 6.109 2.109 o EUR 67,4000 411.746,60 0,88
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 6.361 4.861 o EUR 50,8000 323.138,80 0,69
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 1.374 513 739 EUR 828,1000 1.137.809,40 2,44
NL0011872643 ASR Nederland N.V. STK 6.031 2.031 o EUR 57,7800 348.471,18 0,75
DEoooAUMoV1io AUMOVIO SE STK 1.741 1.741 o EUR 35,1200 61.143,92 0,13
FR0000120628 AXAS.A.? STK 24.588 4.588 o EUR 40,6400 999.256,32 2,14
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 36.758 16.758 o EUR 16,3400 600.625,72 1,29
ES0113900)37 Banco Santander S.A. STK 76.395 81.945 58.522 EUR 8,8740 677.929,23 1,45
FRooo00131104 BNP Paribas S.A.? STK 3.438 o o EUR 77,3300 265.860,54 0,57
FRoooo0125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 4.442 o o EUR 91,6600 407.153,72 0,87
DE0005439004 Continental AG STK 3.482 6.964 3.482 EUR 56,1200 195.409,84 0,42
DEoo05557508 Deutsche Telekom AG ? STK 27.241 10.026 o EUR 29,0100 790.261,41 1,69
ITo003128367 ENEL S.p.A. STK 56.846 28.752 36.140 EUR 8,0660 458.519,84 0,98
FR0010208488 Engie S.A. STK 13.000 o o EUR 18,2550 237.315,00 0,51
FR0013451333 FDJ United STK 16.663 21.663 5.000 EUR 28,5000 474.895,50 1,02
DEoo05785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 6.649 14.489 7.840 EUR 47,4000 315.162,60 0,67
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 38.361 17.868 23.087 EUR 16,1050 617.803,91 1,32
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 7.300 3.500 o EUR 46,9700 342.881,00 0,73
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 5.484 16.462 10.978 EUR 33,2000 182.068,80 0,39
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ?

im Berichtszeitraum

NLoo11821202 ING Groep N.V. STK £40.035 25.035 o EUR 22,0750 883.772,63 1,89
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 214.999 113.433 48.434 EUR 5,6140 1.207.004,39 2,58
IToo05211237 Italgas S.P.A. STK 103.136 103.136 o EUR 7,8350 808.070,56 1,73
BE0003565737 KBC Groep N.V. STK 3.500 o o EUR 101,4500 355.075,00 0,76
FR0000120321 L‘Oréal S.A. STK 1.000 1.000 850 EUR 368,5000 368.500,00 0,79
DE0007100000 Mercedes-Benz Group AG STK 10.773 9.538 5.254 EUR 53,4700 576.032,31 1,23
GBooBTQGS779 Metlen Energy & Metals PLC STK 4.800 4.800 o EUR 47,3500 227.280,00 0,49
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 800 o o EUR 543,4000 434.720,00 0,93
FR0000133308 Orange S.A. STK 36.222 12.239 19.277 EUR 13,8100 500.225,82 1,07
NL0013654783 Prosus N.V. STK 5.420 9.710 4.290 EUR 59,9400 324.874,80 0,70
FRooo00130577 Publicis Groupe S.A. STK 4.500 1.500 o EUR 81,6800 367.560,00 0,79
DE0007030009 RHEINMETALL AG STK 414 900 486 EUR 1.984,5000 821.583,00 1,76
FRo000073272 SAFRAN STK 2.627 627 o EUR 300,1000 788.362,70 1,69
FR0000120578 Sanofi S.A. STK 10.388 4.388 o EUR 78,5500 815.977,40 1,75
DE0007164600 SAP SE STK 6.345 2.011 366 EUR 227,9000 1.446.025,50 3,10
FR0013154002 Sartorius Stedim Biotech S.A. STK 1.716 1.716 o EUR 172,0500 295.237,80 0,63
FR0000121972 Schneider Electric SE STK 3.500 o 1.000 EUR 237,6000 831.600,00 1,78
DEoo07236101 Siemens AG STK 4.624 o o EUR 229,2000 1.059.820,80 2,27
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 5.320 5.093 4.773 EUR 99,4200 528.914,40 1,13
DEoooSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 7.254 7.254 o EUR 46,0200 333.829,08 0,71
1To003153415 Snam S.p.A. STK 46.338 46.338 o EUR 5,1180 237.157,88 0,51
BE0003470755 Solvay S.A. STK 5.821 5.821 o EUR 27,0200 157.283,42 0,34
1Too05239360 UniCredit S.p.A. STK 5.250 o o EUR 64,4700 338.467,50 0,72
GBooB10RZP78 Unilever PLC STK 3.000 o o EUR 50,5600 151.680,00 0,32
NLoo1so000lY2 Universal Music Group N.V. STK 8.000 5.300 o EUR 24,5600 196.480,00 0,42
FR0000125486 VINCI S.A. STK 1.728 o 1.772 EUR 117,9500 203.817,60 0,44
GBooBTKos)60 Anglo American PLC STK 16.486 16.486 o GBP 27,8500 526.048,46 1,13
GB0009895292 AstraZeneca PLC STK 13.217 6.617 o GBP 111,8200 1.693.314,55 3,63
GB0002634946 BAE Systems PLC STK 17.000 17.000 o GBP 20,5900 401.042,62 0,86
GB0031348658 Barclays PLC STK 75.000 50.000 o GBP 3,7960 326.191,57 0,70
GB0007980591 BP PLC STK 95.000 o o GBP 4,2580 463.408,00 0,99
GB0002875804 British American Tobacco PLC STK 17.568 12.968 o GBP 39,4700 794.464,89 1,70
GBooBN7SWP63 GSK PLC STK 19.200 o o GBP 15,7450 346.361,14 0,74
GB0005405286 HSBC Holdings PLC STK 72.000 o o GBP 10,4500 862.053,16 1,85
GB0004544929 Imperial Brands PLC STK 22.399 13.399 o GBP 31,5800 810.449,61 1,74
GB0005603997 Legal & General Group PLC STK 190.005 120.005 o GBP 2,3800 518.116,29 1,11
GBooB4WFW713 Londonmetric Property PLC STK 75.000 o o GBP 1,8190 156.307,29 0,33
GBooBKFB1C65 M&G PLC STK 135.712 45.712 o GBP 2,5300 393.390,65 0,84
GBooBDRo5Co1 National Grid PLC STK 47.030 37.030 o GBP 10,6750 575.212,25 1,23
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum

GBooBM8PJY71 NatWest Group PLC STK 104.730 36.702 o GBP 5,2160 625.884,14 1,34
GB0032089863 NEXT PLC STK 2.000 o o GBP 123,7500 283.570,12 0,61
GB00B24CGK77 Reckitt Benckiser Group STK 6.223 3.023 o GBP 57,1800 407.689,21 0,87
GBooB2BoDG97 Relx PLC STK 9.741 741 o GBP 35,5700 396.983,70 0,85
GB0007188757 Rio Tinto PLC STK 11.621 2.621 o GBP 48,8750 650.752,04 1,39
GBooBo19KW72 Sainsbury PLC, J. STK 77-257 o o GBP 3,3400 295.644,34 0,63
GBooBP6MXD84 Shell PLC STK 31.860 21.860 o GBP 26,4650 966.057,40 2,07
GB0007908733 SSE PLC STK 18.796 7.796 o GBP 17,4150 375.037,05 0,80
GB0008782301 Taylor Wimpey PLC STK 140.000 o o GBP 1,0310 165.295,60 0,35
N00010096985 Equinor ASA STK 13.000 o o NOK 243,4000 269.893,12 0,58
NOo0010063308 Telenor ASA STK 17.212 17.212 o NOK 165,4000 242.825,75 0,52
SE0017486889 Atlas Copco AB STK 14.000 o o SEK 158,9000 201.303,05 0,43
SE0000115446 Volvo, AB STK 32.000 6.000 o SEK 269,5000 780.381,87 1,67
Andere Wertpapiere EUR 681.130,66 1,46
CH0012032048 Roche Holding AG STK 2.450 o o CHF 259,9000 681.130,66 1,46
Summe Wertpapiervermogen EUR 45.839.478,23 98,15
Derivate EUR -28.603,96 -0,06

(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestidnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -28.603,96 -0,06
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -28.603,96 -0,06
XC0009665289 Nasdaq 100 E-Mini Index CME IOM Anzahl -2 -15.482,96 -0,03

Fut. 19.12.25

DEoooC7GEKP7 Stoxx 600 Future 19.12.25 EUREX Anzahl -32 -4.536,00 -0,01
DE0005705628 STXE 600 Health Care Fut. EUREX Anzahl 17 -8.585,00 -0,02

19.12.25 EUREX

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 612.101,69 1,31
Bankguthaben EUR 612.101,69 1,31
EUR - Guthaben bei: EUR £455.514,66 0,98
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 455.514,66 % 100,0000 455.514,66 0,98
Branch)
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wihrungen EUR 35.348,75 0,08
DKK 127.828,01 % 100,0000 17.124,68 0,04
NOK 197.916,61 % 100,0000 16.881,47 0,04
PLN 2.061,33 % 100,0000 483,57 0,00
SEK 9.493,12 % 100,0000 859,03 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 121.238,28 0,26
CHF 7.908,20 % 100,0000 8.459,33 0,02
GBP 98.433,47 % 100,0000 112.778,95 0,24
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Sonstige Vermigensgegenstinde EUR 364.580,64 0,78
Dividendenanspriiche EUR 16.034,26 16.034,26 0,03
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 130.109,78 130.109,78 0,28
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 189.832,64 189.832,64 0,41
Variation Margin EUR 28.603,96 28.603,96 0,06
Verbindlichkeiten aus Kreditaufnahme EUR -10.630,43 0,02
Kredite in Nicht-EU/EWR-Wdhrungen EUR -10.630,43 0,02
usbD -12.490,75 % 100,0000 -10.630,43 0,02
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -75.308,32 -0,16
Sonstige Verbindlichkeiten » EUR -66.624,54 -66.624,54 0,14
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéaften EUR -8.683,78 -8.683,78 0,02
Fondsvermogen EUR 46.701.617,85 100,00
Anteilwert MEAG Dividende A EUR 72,43
Anteilwert MEAG Dividende | EUR 73,05
Umlaufende Anteile MEAG Divi STK 573.315,686
L de Anteile MEAG Divi STK 70.824,737
9 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermdgensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter
9 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.09.2025
CHF (Schweizer Franken) 0,934850 = 1 Euro (EUR)
DKK (Danische Kronen) 7,464550 = 1 Euro (EUR)
GBP (Britische Pfund Sterling) 0,872800 = 1 Euro (EUR)
NOK (Norwegische Kronen) 11,723900 = 1 Euro (EUR)
PLN (Polnische Zloty) £4,262750 = 1 Euro (EUR)
SEK (Schwedische Kronen) 11,051000 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175000 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminbdrse
CME IOM Chicago - Chicago Mercantile Exchange (CME) - Index and Options Market Division (IOM)
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ES0105046009 Aena SME S.A. STK 1.134 1.134
CH1430134226 Amrize AG STK 1.750 1.750
NLo000334118 ASM International N.V. STK 500 500
DEoooBASF111 BASF SE STK 6.587 7.737
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 2.846 2.846
DE0005190037 Bayerische Motoren Werke AG Vorzugsaktie STK 2.976 2.976
FR0000125338 Capgemini SE STK 0 900
DKoo10181759 Carlsberg A/S Vorzugsaktie STK 0 1.228
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG STK 0 1.800
FR0000120644 Danone S.A. STK 1.816 2.247
FR0014003TT8 Dassault Systemes SE STK 0 2.000
DEoo005810055 Deutsche Borse AG STK 0 1.700
DE0005552004 Deutsche Post AG STK o 3.000
GB0002374006 DIAGEO PLC STK 0 3.500
N00010161896 DNB Bank ASA STK 0 9.500
DE000PAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG Vorzugsaktie STK 0 2.406
PTEDPoAMoo09 EDPS.A. STK 0 20.000
AT0000652011 Erste Group Bank AG STK ¢} 4.500
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK ¢} 556
NLoo11585146 Ferrari N.V. STK 0 750
DEoooAoLD6E6 Gerresheimer AG STK 1.894 1.894
GBooBMX86B70 Haleon PLC STK o] 24.000
NL0000009165 Heineken N.V. STK 1.993 3.593
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 0 150
DEoooA1PHFF7 HUGO BOSS AG STK 0 2.000
FR0000121485 Kering S.A. STK 0 286
NLoo00009082 Koninklijke KPN N.V. STK 3.419 13.419
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE STK 248 948
DEo006599905 Merck KGaA STK 0 1.500
GRS393503008 Metlen Energy & Metals S.A. STK £4.800 4.800
Fl0009013296 Neste Oyj STK 0 3.000
FR0000120693 Pernod Ricard S.A. STK 700 700
ITooo4176001 Prysmian S.p.A. STK 3.630 3.630
DE000RENK730 RENK Group AG STK 7.955 7.955
ES0173516115 Repsol S.A. STK 0 15.000
NLoo150001Q9 Stellantis N.V. STK o 7.000
DK0062616637 Svitzer Group A/S STK ¢} 200
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MEAG Dividende

Jahresbericht zum 30.09.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kéufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugdnge Abgange
Whg. in 1.000

DE000SYM9999 Symrise AG STK o 1.250

GBooBP92(C)43 Tate & Lyle PLC STK 0 15.000

SE0005190238 Tele2 AB STK 0 22.160

SE0000108656 Telefonaktiebolaget L.M.Erics. STK o 10.000

FR0000120271 TotalEnergies SE STK o 11.000

FR0013326246 Unibail-Rodamco-Westfield SE STK 695 1.841

ZAE000013181 Valterra Platinum Ltd. STK 1.637 1.637

FR0013447729 Verallia SA STK 0 6.000

GBooBH4HKS39 Vodafone Group PLC STK o 80.000

DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 900 900

DEoooA1ML7)1 Vonovia SE STK 18.032 18.032

NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK ¢} 1.750

Andere Wertpapiere

ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte STK 43.580 43.580

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

GBooB1XZS820 Anglo American PLC STK 0 16.000

ES0144583319 Iberdrola S.A. STK 751 751

ES0144583327 Iberdrola S.A. STK 959 959

Andere Wertpapiere

ES06445809U3 Iberdrola S.A. Anrechte STK 37.402 37.402

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkdufe / Volumen
Anteile bzw. Zugédnge Abgénge in1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 16.056

EURO STOXX INSURANCE NR

NASDAQ 100 STOCK INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

STOXX EUROPE 600 Technology)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 10.664

EURO STOXX UTILITIES NR

NASDAQ 100 STOCK INDEX

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Chemicals

STOXX EUROPE 600 Oil & Gas)
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MEAG Dividende

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Dividende A
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 179.242,41
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.327.110,27
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 10.195,87
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -23.009,18
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -103.135,52
6. Sonstige Ertrage ¥ 58.171,21
Summe der Ertrage 1.448.575,06
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -998,08
2. Verwaltungsvergiitung -582.962,49
3. Verwahrstellenvergiitung -8.785,72
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -23.372,54
5. Sonstige Aufwendungen ? -14.880,98
Summe der Aufwendungen -630.999,81
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 817.575,25
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 2.804.183,47
2. Realisierte Verluste -1.678.186,46

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

1.125.997,01

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

1.943.572,26

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ?

1.990.080,13

2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ?

263.271,02

VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres

2.253.351,15

VII.  Ergebnis des Geschéftsjahres

4.196.923,41

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrédge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG Dividende

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Dividende |
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 22.249,69
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 164.848,45
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Inland 1.267,59
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -2.856,28
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -12.803,35
6. Sonstige Ertrage ¥ 7.223,52
Summe der Ertrige 179.929,62
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen 123,73
2. Verwaltungsvergiitung -33.814,13
3. Verwahrstellenvergiitung -1.091,46
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -2.710,33
5. Sonstige Aufwendungen ? -1.848,99
Summe der Aufwendungen -39.588,64
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 140.340,98
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 348.033,12
2. Realisierte Verluste -208.305,48
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 139.727,64
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 280.068,62
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 268.619,07
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 35.536,06
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres 304.155,13
VIl.  Ergebnis des Geschiftsjahres 584.223,75

» Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrage ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG Dividende

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 201.492,10
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.491.958,72
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 11.463,46
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -25.865,46
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -115.938,87
6. Sonstige Ertrage 65.394,73
Summe der Ertrige 1.628.504,68

I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.121,81
2. Verwaltungsvergiitung -616.776,62
3. Verwahrstellenvergiitung -9.877,18
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -26.082,87
5. Sonstige Aufwendungen -16.729,97
Summe der Aufwendungen -670.588,45
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 957.916,23

IV.  VerduBerungsgeschifte

1. Realisierte Gewinne 3.152.216,59
2. Realisierte Verluste -1.886.491,94
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 1.265.724,65

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

2.223.640,88

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 2.258.699,20
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 298.807,08
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 2.557.506,28
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 4.781.147,16
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MEAG Dividende

Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Dividende A

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 31.405.267,43
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -652.856,47
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 6.750.777,27
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 9.238.000,72
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.487.223,45
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -172.424,58
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 4.196.923,41
davon nicht realisierte Gewinne 1.990.080,13
davon nicht realisierte Verluste 263.271,02
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres £41.527.687,06
Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Dividende |
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschftsjahres 4.380.455,44
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -122.847,78
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 342.911,14
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 600.642,72
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -257.731,58
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -10.811,76
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 584.223,75
davon nicht realisierte Gewinne 268.619,07
davon nicht realisierte Verluste 35.536,06
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 5.173.930,79
Entwicklung des Sondervermogens
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 35.785.722,87
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr ~775.704,25
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 7.093.688,41
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 9.838.643,44
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -2.744.955,03
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -183.236,34
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 4.781.147,16
davon nicht realisierte Gewinne 2.258.699,20
davon nicht realisierte Verluste 298.807,08
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres 46.701.617,85
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MEAG Dividende

Verwendung der Ertrage des Sondervermdgens MEAG Dividende A

Jahresbericht zum 30.09.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 6.153.549,13 10,73
1. Vortrag aus dem Vorjahr 4.209.976,87 734
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 1.943.572,26 3,39
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 5.333.707,70 9,30
1. Vortrag auf neue Rechnung 5.333.707,70 9,30
Ill.  Gesamtausschiittung 819.841,43 1,43
1. Endausschiittung 819.841,43 1,43
a) Barausschiittung 819.841,43 1,43
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG Dividende |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 806.705,81 11,39
1. Vortrag aus dem Vorjahr 526.637,19 yaTA
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 280.068,62 3,95
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 665.764,58 9,40
1. Vortrag auf neue Rechnung 665.764,58 9,40
Ill.  Gesamtausschiittung 140.941,23 1,99
1. Endausschiittung 140.941,23 1,99
a) Barausschiittung 140.941,23 1,99
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Dividende A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
30.09.2025 £41.527.687,06 72,43
30.09.2024 31.405.267,43 66,15
29.09.2023 26.072.423,53 57,31
30.09.2022 21.005.048,22 49,55
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Dividende |
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
EUR EUR
30.09.2025 5.173.930,79 73,05
30.09.2024 4.380.455,44 66,68
29.09.2023 3.792.545,29 574
30.09.2022 3.280.106,62 49,94
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MEAG Dividende

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Jahresbericht zum 30.09.2025

Geschiftsjahr

Fondsvermdgen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR
30.09.2025 £46.701.617,85
30.09.2024 35.785.722,87
29.09.2023 29.864.968,82
30.09.2022 24.285.154,84
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MEAG Dividende

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG Dividende

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 30.09.2025

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 2.608.766,37
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP PARIBAS S.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI Europe ESG Universal Net Return EUR NR 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 5,18%
groBter potenzieller Risikobetrag 11,72%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 8,57%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte

105,01
Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 liber Wertpapierfinanzierungsgeschéfte abgeschlossen.
Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG Dividende A EUR 72,43
Anteilwert MEAG Dividende | EUR 73,05
Umlaufende Anteile MEAG Dividende A STK 573.315,686
Umlaufende Anteile MEAG Dividende | STK 70.824,737
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MEAG Dividende Jahresbericht zum 30.09.2025

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermoégen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres kdnnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstande werden borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wadhrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermogens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermdgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Dividende A
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,62 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Dividende |
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,81 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdgens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhdlt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermégens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Transaktionskosten EUR 82.367,81.

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermggensgegenstdnde)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung
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Die nachfolgenden Informationen - inshesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschdftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-

gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhaltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Verglitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.
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Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR o
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschaftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR s}

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 17.12.2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Divi-
dende - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschafts-
jahr vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025, der Vermégensiiber-
sicht und der Vermogensaufstellung zum 30.09.2025, der
Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der
Entwicklungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.10.2024 bis
zum 30.09.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* auf-
gefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der
Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils
zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen
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verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 15.01.2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG Prolnvest zum 30.09.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG Prolnvest erwirbt iiberwiegend Aktien deutscher Unter-
nehmen. Grofe filhrende Unternehmen kdnnen dabei um aus-
sichtsreiche kleinere Firmen ergédnzt werden. Der Fokus liegt auf
Unternehmen, die im Vergleich zu ihrer Branche oder ihrem Markt
ein iberdurchschnittliches Wachstum erzielen. Ziel ist ein attrak-
tiver Wertzuwachs durch Anlage in die deutschen Aktienmaérkte.

Anteilklassen

Der MEAG Prolnvest besteht zum Berichtsstichtag aus zwei ver-
schiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die zwei Anteil-
klassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihrenstruktur
(Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie der Min-
destanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Der Berichtszeitraum begann mit einer Seitwartshewegung am
deutschen Aktienindex. Nach der US-Prdsidentschaftswahl
Anfang November 2024 sorgten dann in den USA vor allem Hoff-
nungen auf Deregulierungen und Steuersenkungen fiir positive
Impulse. In Europa hingegen dominierten Sorgen iiber eine Eska-
lation des Handelsstreits zwischen China und den USA sowie
tiber hohere US-Zolle. Diese Gemengelage, verstarkt durch
gestiegene Energiekosten, belastete die Entwicklung europadi-
scher Indizes und wirkte sich auch fiir den DAX zundchst nachtei-
lig aus. Im weiteren Verlauf setzte sich jedoch eine freundliche
Marktstimmung durch, und der DAX erreichte neue Allzeithochs.
Treibende Kréfte waren die wachsenden Erwartungen an geldpoli-
tische Lockerungen durch die Europdische Zentralbank und die
US-Notenbank. Die Aussicht auf sinkende Zinsen steigerte die
Attraktivitat von Aktien und stiitzte Unternehmensbewertungen.
Hinzu kamen starke Unternehmenszahlen bei DAX-Schwerge-
wichten wie SAP, Allianz und Rheinmetall. Auch die Exportorien-
tierung vieler deutscher Unternehmen profitierte von angekiin-
digten KonjunkturmaBnahmen in China, die Hoffnungen auf eine
Belebung der Nachfrage weckten. Der Aufwartstrend hielt bis
Mitte Mdrz 2025 an. Seit Jahresbeginn entwickelte sich der DAX
deutlich besser als die US-Indizes — Anleger entdeckten Europa
wieder als attraktiven Investitionsstandort. Der deutsche Leitin-
dex erreichte wiederholt neue Hochststdande, unterstiitzt durch
das Anfang Mdrz 2025 von der kommenden Bundesregierung
beschlossene milliardenschwere Infrastruktur- und Riistungspa-
ket. Anfang April 2025 folgte jedoch ein abrupter Kursriickgang,
der die seit dem Beginn des Berichtszeitraums erzielten Kursge-
winne nahezu vollstandig ausloschte. Ausloser waren iiberra-
schend hohe US-Zélle, die am sogenannten ,,Liberation Day*“ vom
US-Prdsidenten verhdngt wurden. Schon bald setzte jedoch eine
deutliche Erholung ein, begiinstigt durch eine nachlassende Teu-
erungsrate, unterstiitzende Geld- und Fiskalpolitik — insbeson-
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dere in Europa und Asien — sowie die anhaltende Dynamik im
Bereich Kiinstliche Intelligenz. Die anfanglichen Befiirchtungen
konjunktureller Belastungen wichen zunehmend der Einschét-
zung, dass moderate Zolle nur begrenzte Auswirkungen haben
und eher als taktisches Instrument zu verstehen sind. In diesem
freundlichen Marktumfeld erreichte der deutsche Leitindex
bereits Ende Mai neue Rekordstande und setzte bis zum Ende des
Berichtszeitraums seine Serie von Allzeithochs fort. Stichtagsbe-
zogen verzeichnete der DAX ein deutliches Plus von 24 Prozent.

Im Rahmen der Sektorallokation wurden die Gewichtungen in den
Segmenten Industrie und Banken erhdht. Im Industriesektor wur-
den der Anteil der Aktien von Rheinmetall und Airbus aufge-
stockt. Das Thema Sicherheit und Verteidigung gewinnt ange-
sichts der geopolitischen Spannungen in Europa und weltweit
zunehmend an strategischer Relevanz — wovon insbesondere die
Aktien dieser beiden europdischen Unternehmen profitieren diirf-
ten. Das Fondsmanagement investierte zudem neu in Aktien der
KION Group. Das Unternehmen zdhlt zu den weltweit fiihrenden
Anbietern von Flurforderzeugen (z. B. Gabelstaplern), Lagertech-
nik, Automatisierungslosungen und Supply-Chain-Software und
nimmt eine Schliisselrolle in der Logistikautomatisierung ein. Im
Bankensektor erhohte das Fondsmanagement die Titel des dster-
reichischen Kreditinstituts ERSTE Group.

Niedriger gewichtet wurden Aktien von Unternehmen aus dem
zyklischen Chemiesektor, so wurden beispielsweise Aktien von
Covestro, Symrise und Brenntag verdufBert. Covestro litt unter
schwacher Nachfrage und Uberkapazititen in der deutschen Che-
miebranche. Zudem gewichtete das Fondsmanagement die BASF-
Position durch Teilverkdufe niedriger. Weitere negative Faktoren
fiir die konjunktursensitive Chemiebranche waren: Hohe Energie-
preise, Biirokratie und Regulierung sowie Exportprobleme, die
dann bei einer langanhaltenden Nachfrageschwdche zu einer
schwachen Auslastung der Werke und sogar Anlagenschlieun-
gen in Deutschland fithren kdnnten. Ferner nahm das Fondsma-
nagement bei Teilverkdufen der Allianz-Aktien nach starken
Unternehmenszahlen Gewinne mit. Auflerdem wurde der Immobi-
liensektor in der Berichtsperiode durch die Verkdufe von Titeln
der Unternehmen Vonovia und LEG Immobilien vollstandig abge-
baut. Die Vonovia-Aktie, Deutschlands gro3ter Wohnungsanbie-
ter mit tiber 500.000 Einheiten, weist zwar eine gewisse Kurssta-
bilitat auf, steht jedoch unter Druck durch strukturelle
Herausforderungen im Immobilienmarkt. Das Unternehmen rech-
net mit moglichen Abwertungen von bis zu 6 Mrd. Euro, da sich
der Markt fiir Wohnimmobilien abkiihlt und Verkaufsaktivitdten
stagnieren. Biirokratie, hohe Baukosten und politische Unsicher-
heiten — etwa Enteignungsdebatten in Berlin — erschweren
zudem den Neubau erheblich. Analysten sehen daher nur
begrenztes Kurspotenzial. LEG Immobilien, der zweitgrofite Woh-
nungsvermieter Deutschlands mit rund 160.000 Einheiten, sah
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sich mit erheblichen Verkaufshiirden konfrontiert und hatte
Schwierigkeiten, grofiere Immobilienpakete erfolgreich am Markt
zu platzieren. Zu den groBten Positionen im Portfolio zahlten per
Ende September 2025 SAP (9,93 Prozent), Airbus (9,38 Prozent)
und Siemens (8,40 Prozent).

Der MEAG Prolnvest erzielte im Berichtszeitraum vom 1. Oktober
2024 bis zum 30. September 2025 eine Wertentwicklung von
32,55 Prozent in der Anteilklasse A und von 33,34 Prozent in der
Anteilklasse | (BVI-Methode). Der Vergleichsindex (100 % MSCI
Germany IMI ESG Universal EUR NR) verbuchte in den vergange-
nen zwolf Monaten eine Wertentwicklung von 16,61 Prozent.
Innerhalb des Anlagespektrums haben Aktien von Rheinmetall,
Siemens Energy, Airbus und Deutsche Bank die grof3ten positiven
Performancebeitrdge geliefert. Nachteilig auf die Wertentwick-
lung haben sich hingegen die Titel von Gerresheimer, Dr. Ing H.C.
Porsche, Merck und Adidas ausgewirkt.

Am 3. Dezember 2025 erfolgt die Gesamtausschiittung an die
Anleger fiir das abgelaufene Geschéftsjahr 2024/2025. Je Anteil
werden 4,08 Euro in der Anteilklasse A und 4,14 Euro in der
Anteilklasse | ausgeschiittet.

Die Teuerungsrate im Euroraum und in Deutschland zeigt eine
riicklaufige Tendenz. Gleichzeitig bewegt sich das Wirtschafts-
wachstum in der Eurozone auf moderatem Niveau. Der Einlage-
zins liegt derzeit bei zwei Prozent. Weitere Zinsschritte sind mog-
lich, aber nicht zwingend. In den USA senkte die Notenbank
gegen Ende der Berichtsperiode den Leitzins auf 4,0-4,25 Pro-
zent, was der erste monetdre Schritt im Jahr 2025 war. Der Hinter-
grund fiir die September-Zinssenkung ist, dass die Dynamik am
US-Arbeitsmarkt sich bei zunehmender Inflation abschwéchte.
Die monetdren Zinsschritte dies und jenseits des Atlantiks erho-
hen die Attraktivitat von Aktienmarkten, da bei sinkenden Markt-
zinsen die Nachfrage nach anderen Anlageformen abnimmt. Kurs-
treibend diirfte sich das Infrastruktur— und
Riistungsausgabenpaket auswirken. Dem gegeniiber steht eine
Reihe von Unsicherheitsfaktoren. Die protektionistischen MaR-
nahmen Trumps sowie der abwertende US-Dollar-Kurs ist fiir
exportstarke deutsche Wirtschaft problematisch. Zudem bleibt
das 6konomische Basisszenario ,,Divergenzen* als das wahr-
scheinlichste. Es beschreibt eine fortschreitende wirtschaftliche
und geldpolitische Entkopplung der wichtigsten Weltregionen
sowie die zunehmende Bildung 6konomischer Blocke. Dieser Pro-
zess der Fragmentierung diirfte sich weiter beschleunigen. So
scheinen sich die BRICS-Staaten auf eine intensivere Zusammen-
arbeit verstandigt haben. Von dieser Entwicklung diirfte eine
exportstarke deutsche Wirtschaft eher nicht profitieren. Ferner
wirken sich die im Vergleich hohen Energiekosten sich nachteilig
aus. Diese Einflussfaktoren spiegelten sich in den eher enttdu-
schenden Wirtschaftsdaten der Bundesrepublik wider. Auch die
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geopolitischen Konflikte in der Ukraine oder im Nahen Osten
kdnnten bei weiterer Eskalation fiir temporadre unerfreuliche
Uberraschungen sorgen. Der DAX kénnte bei einer iiberraschen-
den Beruhigung der Lage auf der anderen Seite profitieren. Insge-
samt gesehen bleibt die Lage spannend und kdnnte je nachdem
zu Ausschldgen nach oben oder unten fiihren.

Portfoliostruktur zum 30.09.2025
Angaben in % und ohne Beriicksichtigung von Derivaten

Kasse
und -0,01
Sonstiges
-20 % 0% 20 % 40 % 60 % 80 % 100 % 120 %

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden, aber da der MEAG Prolnvest keine Rentenpapiere im
Bestand halt, sondern Aktieneinzeltitel, sind die Adressenausfall-
risiken als sehr gering anzusehen.

Zinsdanderungsrisiken
Das Sondervermdgen weist infolge der ausschlief3lichen Investi-
tion in Aktieneinzeltitel keine direkten Zinsanderungsrisiken auf.

Marktpreisrisiken

Wadhrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Aktienkursschwankungen
inne. Durch die breite Streuung und Fokussierung auf Qualitatsti-
tel konnten im Berichtszeitraum Risiken reduziert werden. Das
Marktpreisrisiko, gemessen an der Schwankungsbreite (Volatili-
tat) des Anteilpreises, betrug in den vergangenen zwolf Monaten
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11,67 Prozent und war somit als moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken
Alle Wertpapiere lauteten im Berichtszeitraum auf Euro, sodass
kein Wahrungsrisiko bestand.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide deutsche Aktien investiert. Alle Positionen waren
grundsatzlich handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquidi-
tatsrisiko fiir das Sondervermégen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieBt Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen des Fonds angepasst und dabei wurde eine detaillierte Dar-
stellung der Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen
dargestellt. Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allge-
meinen Anlagebedingungen geindert — diese Anderungen erfolg-
ten in Anlehnung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI. Zum
30. Juli 2025 wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen des
Fonds gedandert und dabei der Verweis auf die europdische Platt-
form fiir Online-Streitbeilegung, aufgrund geringerer Nachfrage
seitens der Verbraucher, gestrichen.

84
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Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG Prolnvest A

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 62.952.879,89 87,39%
aus Devisen EUR -13.004,52 -0,02%
aus Derivaten EUR 9.096.019,26 12,63%
Summe EUR 72.035.894,63 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -19.073.933,06 70,77%
aus Devisen EUR -45,20 0,00%
aus Derivaten EUR -7.879.059,97 29,23%
Summe EUR -26.953.038,23 100,00%
Gesamt EUR 45.082.856,40

MEAG Prolnvest |

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 3.759.026,64 87,39%
aus Devisen EUR -776,39 -0,02%
aus Derivaten EUR 543.048,89 12,63%
Summe EUR 4.301.299,14 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -1.138.902,62 70,77%
aus Devisen EUR -2,70 0,00%
aus Derivaten EUR -470.381,30 29,23%
Summe EUR -1.609.286,62 100,00%
Gesamt EUR 2.692.012,52

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Proln-
vest; wahrend des Berichtszeitraums wurde den PAl seitens der
MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorgfaltspflichten des
Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uberwachung im Ermes-
sen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung getragen. Zu die-
sem Zweck wurden den Portfoliomanagern hinsichtlich bestimm-
ter Anlageinstrumente in der Investment Management Plattform
der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die PAl Rohdaten hinausge-
hend erhielten die Portfoliomanager weitere Informationen und
Schulungen zu PAIl, um ihnen insoweit eine informierte Invest-
mententscheidung zu ermoglichen.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG Prolnvest

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 3.12.2025

Gesamtkostenquote”

Alle Daten per 30.09.2025

MEAG Prolnvest A

DEoo009754119
04.10.1990

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 1,25 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 5,00 %
o EUR

515.074.930,76 €
1.754.516,333

293,57€

4,08 €

1,27 %

MEAG Prolnvest |

DEoooA141UQ6
01.10.2019

EUR

ausschiittend

Max. 2,00 %, zzt. 0,65 % p.a.
Max. 5,00 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
30.832.240,07 €
103.453,298

298,03 €

4,14 €

0,68 %

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhdltnis zum Fondsvermagen.

Jahresbericht zum 30.09.2025
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Vermogensiibersicht MEAG Prolnvest

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

inEUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 550.139.945,52 100,78
1. Aktien 545.953.267,49 100,01
- Dienstleistungssektor EUR 4.446.341,41 0,81

- Finanzdienstleister EUR 125.197.841,31 22,93

- Gesundheit EUR 41.854.745,39 7,67

- Industrie EUR 192.181.660,59 35,20

- Konsumgiiter EUR 54.285.317,75 9,94

- Rohstoffe EUR 3.327.248,58 0,61

- Technologie EUR 82.586.150,10 15,13

- Telekommunikation EUR 28.450.397,32 5,21

- Versorger EUR 13.623.565,04 2,50

2. Derivate -318.615,85 -0,06
3. Bankguthaben 226.153,81 0,04
4. Sonstige Vermogensgegenstande 4.279.140,07 0,78
1. Verbindlichkeiten -4.232.774,69 -0,78
1. Sonstige Verbindlichkeiten -4.232.774,69 -0,78
lll. Fondsvermdgen EUR 545.907.170,83 100,00

? Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG Prolnvest

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 545.953.267,49 100,01
Aktien EUR 545.953.267,49 100,01
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 85.246 67.123 9.736 EUR 179,4000 15.293.132,40 2,80
NLoo00235190 Airbus SE STK 259.391 75.428 17.834 EUR 197,4000 51.203.783,40 9,38
DEoooAoWMP)6 AIXTRON SE STK 34.680 o 95.165 EUR 14,7500 511.530,00 0,09
DEo008404005 Allianz SE STK 70.143 6.575 29.795 EUR 357,4000 25.069.108,20 4,59
DEoooAUMoV1io AUMOVIO SE STK 77.282 77.282 o EUR 35,1200 2.714.126,28 0,50
FR0000120628 AXA S.A. STK 385.031 328.939 101.055 EUR 40,6400 15.647.659,84 2,87
DEoooBASF111 BASF SE STK 61.552 o 66.667 EUR 42,3900 2.609.189,28 0,48
DEoooBAYoo17 Bayer AG STK 589.116 511.780 65.958 EUR 28,2300 16.630.744,68 3,05
DEo005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 155.231 121.698 32.117 EUR 85,4400 13.262.936,64 2,43
DE0005909006 Bilfinger SE STK 10.141 16.624 6.483 EUR 93,7000 950.211,70 0,17
DE0005203947 BRAIN Biotech AG STK 329.385 o o EUR 2,1800 718.059,30 0,13
DEoooCBK1001 Commerzbank AG 2 STK 409.517 20.172 323.624 EUR 32,0900 13.141.400,53 2,41
DE0005439004 Continental AG STK 104.329 215.409 111.080 EUR 56,1200 5.854.943,48 1,07
JEoOBRX98089 CVC Capital Partners PLC STK 146.797 146.797 o EUR 14,8200 2.175.531,54 0,40
DEoooDTRoCK8 Daimler Truck Holding AG 2 STK 77.316 6.123 147.488 EUR 35,0200 2.707.606,32 0,50
DEoooA2E4K43 Delivery Hero SE STK 128.241 169.966 41.725 EUR 24,4100 3.130.362,81 0,57
DE0005140008 Deutsche Bank AG STK 770.126 293.950 416.423 EUR 29,9500 23.065.273,70 4,23
DEo005810055 Deutsche Bérse AG STK 62.491 11.900 31.160 EUR 228,1000 14.254.197,10 2,61
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 67.848 221.217 369.767 EUR 37,9400 2.574.153,12 0,47
DEoo05557508 Deutsche Telekom AG STK 845.243 23.999 111.045 EUR 29,0100 24.520.499,43 4,49
DE000ENAG999 E.ON SE STK 70.804 o 237.147 EUR 16,0150 1.133.926,06 0,21
AT0000652011 Erste Group Bank AG STK 107.556 173.132 122.972 EUR 83,2000 8.948.659,20 1,64
DE0005785604 Fresenius SE & Co. KGaA STK 125.595 54.451 224.654 EUR 47,4000 5.953.203,00 1,09
DEoooAoLD6E6 Gerresheimer AG STK 40.460 125.464 101.838 EUR 35,3000 1.428.238,00 0,26
DE0008402215 Hannover Riick SE STK 13.019 14.011 23.819 EUR 256,6000 3.340.675,40 0,61
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 765.528 340.136 62.216 EUR 33,2000 25.415.529,60 4,66
DEoooKGX8881 KION Group AG STK 112.573 150.992 38.419 EUR 57,4500 6.467.318,85 1,18
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG ? STK 174.777 30.932 98.982 EUR 53,4700 9.345.326,19 1,71
DE0006599905 Merck KGaA STK 24.819 o 34.148 EUR 109,4500 2.716.439,55 0,50
DEoooAoDgPTo MTU Aero Engines AG STK 20.018 6.069 2.833 EUR 390,9000 7.825.036,20 1,43
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 35.987 6.208 6.585 EUR 543,4000 19.555.335,80 3,58
FR0000133308 Orange S.A. STK 284.569 284.569 o EUR 13,8100 3.929.897,89 0,72
NLoo15002CX3 Qiagen N.V. STK 132.831 244.677 111.846 EUR 37,6950 5.007.064,55 0,92
NLoo12044747 Redcare Pharmacy N.V. STK 12.932 6.510 7.394 EUR 73,6500 952.441,80 0,17
DEo007030009 RHEINMETALL AG STK 22.113 11.073 5.737 EUR 1.984,5000 43.883.248,50 8,04
DEo007037129 RWE AG STK 330.239 102.388 66.185 EUR 37,8200 12.489.638,98 2,29
DEooo7164600 SAP SE STK 237.857 102.044 57.952 EUR 227,9000 54.207.610,30 9,93
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
DEo007165631 Sartorius AG Vorzugsaktie STK 17.723 18.191 7.357 EUR 197,9000 3.507.381,70 0,64
FRo013154002 Sartorius Stedim Biotech S.A. STK 39.027 41.867 2.840 EUR 172,0500 6.714.595,35 1,23
DEoooA12DM80o Scout24 SE STK 22.997 3.328 o EUR 106,6000 2.451.480,20 0,45
DEooo07236101 Siemens AG ? STK 199.953 7.562 16.426 EUR 229,2000 45.829.227,60 8,40
DEoooENER6Yo Siemens Energy AG STK 259.560 98.706 142.892 EUR 99,4200 25.805.455,20 4,73
DEoooSHL1006 Siemens Healthineers AG STK 105.013 122.967 17.954 EUR 46,0200 4.832.698,26 0,89
DE0007493991 Stroer SE & Co. KGaA STK 9.592 75.871 66.279 EUR 37,9000 363.536,80 0,07
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 84.981 43.578 4.475 EUR 91,9600 7.814.852,76 1,43
Summe Wertpapiervermogen EUR 545.953.267,49 100,01
Derivate EUR -318.615,85 -0,06
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestédnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -318.615,85 -0,06
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -318.615,85 -0,06
DEoooC7GEHQ1 Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -99 -96.448,85 -0,02
19.12.25
DEoooF10PSs53 Mini MDAX Index Fut. EUREX Anzahl 1.784 158.228,00 0,03
19.12.25
DEo0oC7GEKP7 Stoxx 600 Future 19.12.25 EUREX Anzahl -2.154 -327.875,00 -0,06
DE0005705628 STXE 600 Health Care Fut. EUREX Anzahl 104 -52.520,00 -0,01
19.12.25 EUREX
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 226.153,81 0,04
Bankguthaben EUR 226.153,81 0,04
EUR - Guthaben bei: EUR 174.034,09 0,03
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 174.034,09 % 100,0000 174.034,09 0,03
Branch)
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 52.119,72 0,01
usp 61.240,67 % 100,0000 52.119,72 0,01
Sonstige Vermigensgegenstidnde EUR 4.279.140,07 0,78
Dividendenanspriiche EUR 34.524,60 34.524,60 0,01
Forderungen aus schwebenden Geschaften EUR 3.804.252,30 3.804.252,30 0,70
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 121.710,20 121.710,20 0,02
Sonstige Forderungen EUR 37,12 37,12 0,00
Variation Margin EUR 318.615,85 318.615,85 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -4.232.774,69 -0,78
Sonstige Verbindlichkeiten » EUR -574.328,34 -574.328,34 -0,11
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -3.658.446,35 -3.658.446,35 -0,67
Fondsvermdgen EUR 545.907.170,83 100,00
Anteilwert MEAG Prolnvest A EUR 293,57
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugdnge Abgange in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Anteilwert MEAG Prolnvest | EUR 298,03
Umlaufende Anteile MEAG Prolnvest A STK 1.754.516,333
Umlaufende Anteile MEAG Prolnvest | STK 103.453,298

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstdnde sind Gegenstand von Rechten Dritter
3 2.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Verdffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.

Wertpapierkurse bzw. Marktsidtze
Die Vermogensgegenstinde des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.09.2025

usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175000 = 1 Euro (EUR)

Marktschliissel
Terminborse

EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
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Jahresbericht zum 30.09.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkaufe /
Anteile bzw. Zugange Abgénge
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

DE0005200000 Beiersdorf AG STK ¢} 12.418

DEoooA1DAHHo Brenntag SE STK 0 35.521

DEo005313704 Carl Zeiss Meditec AG STK 19.065 19.065

DE000A288904 CompuGroup Medical SE &Co.KGaA STK 0 119.303

DE0006062144 Covestro AG STK 0 86.948

DEoooPAG9113 Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG Vorzugsaktie STK 11.969 129.722

DE0006047004 Heidelberg Materials AG STK 20.621 61.817

DE000A161408 HelloFresh SE STK 0 124.816

DEoooHAGoo05 HENSOLDT AG STK 24.351 24.351

DEooo6070006 HOCHTIEF AG STK 5.115 5.115

DEoooA1PHFF7 HUGO BOSS AG STK 0 25.896

NLoo1so00LUg4 Iveco Group N.V. STK 655.298 655.298

DEooolEG1110 LEG Immobilien SE STK ¢} 19.742

DE0006969603 PUMA SE STK 14.318 42.379

NLoo15001WM6 Qiagen N.V. STK 48.966 161.081

DEoooRENK730 RENK Group AG STK 225.170 225.170

DE00oSYM9999 Symrise AG STK 0 5.017

DEoooA1ML7/1 Vonovia SE STK ¢} 133.875

DEoooWCH8881 Wacker Chemie AG STK 34.039 34.039

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Vol der Optionsgeschifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Kdufe / Verkiufe / Volumen
Anteile bzw. Zugdnge Abgdnge in 1.000

Whg. in 1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 259.859

EURO STOXX INSURANCE NR

MDAX (PERF. INDEX) TR

STOXX EUROPE 600 Basic Resources

STOXX EUROPE 600 Construction & Materials

STOXX EUROPE 600 Healthcare

STOXX EUROPE 600 Technology)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte: EUR 303.021

EURO STOXX UTILITIES NR

STOXX EUROPE 600

STOXX EUROPE 600 Oil & Gas)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Prolnvest A
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 9.843.965,60
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 1.918.797,57
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 23.625,16
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -1.344.296,16
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -149.974,60
6.  Sonstige Ertrige 23.297,96
Summe der Ertriage 10.315.415,53
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -29.562,59
2. Verwaltungsvergiitung -5.741.029,81
3. Verwahrstellenvergiitung -49.162,52
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -39.349,53
5. Sonstige Aufwendungen ? -46.491,89

Summe der Aufwendungen

-5.905.596,34

lll.  Ordentlicher Nettoertrag

4.409.819,19

IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 72.035.894,63
2. Realisierte Verluste -26.953.038,23
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften £45.082.856,40
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 49.492.675,59

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 70.281.648,66
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 4.603.416,06
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 74.885.064,72
VIl.  Ergebnis des Geschéftsjahres 124.377.740,31

» Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrage ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG Prolnvest |
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 587.744,68
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 114.559,88
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 1.410,23
4. Abzug inldndischer Korperschaftsteuer -80.264,47
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -8.954,78
6. Sonstige Ertrage ¥ 1.391,70
Summe der Ertrige 615.887,24
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.766,34
2. Verwaltungsvergiitung -178.322,84
3. Verwahrstellenvergiitung -2.936,45
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -2.481,80
5. Sonstige Aufwendungen ? -2.979,12
Summe der Aufwendungen -188.486,55
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 427.400,69
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 4.301.299,14
2. Realisierte Verluste -1.609.286,62

Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften

2.692.012,52

V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 3.119.413,21
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? £4.193.192,82
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? 274.652,23
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres £4.467.845,05
VIl.  Ergebnis des Geschaftsjahres 7.587.258,26

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrédge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR

Ertrage

Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer)

10.431.710,28

2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 2.033.357,45
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 25.035,39
4. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -1.424.560,63
5. Abzug auslandischer Quellensteuer -158.929,38
6. Sonstige Ertrage 24.689,66
Summe der Ertriage 10.931.302,77
I Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -31.328,93
2. Verwaltungsvergiitung -5.919.352,65
3. Verwahrstellenvergiitung -52.098,97
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -41.831,33
5. Sonstige Aufwendungen -49.471,01
Summe der Aufwendungen -6.094.082,89
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 4.837.219,88
IV.  VerduBerungsgeschafte

1. Realisierte Gewinne 76.337.193,77
2. Realisierte Verluste -28.562.324,85
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 47.774.868,92
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 52.612.088,80
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 74.474.841,48
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste 4.878.068,29
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschftsjahres 79.352.909,77
VIl.  Ergebnis des Geschiftsjahres 131.964.998,57
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Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Prolnvest A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 383.852.114,73
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -5.510.463,36
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 13.377.572,56
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 96.425.586,23
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -83.048.013,67
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.022.033,48
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 124.377.740,31
davon nicht realisierte Gewinne 70.281.648,66
davon nicht realisierte Verluste 4.603.416,06
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 515.074.930,76
Entwicklung des Sondervermdgens MEAG Prolnvest |
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschftsjahres 22.762.742,76
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -432.000,00
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 995.716,04
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 995.716,04
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -81.476,19
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 7.587.258,26
davon nicht realisierte Gewinne £4.193.192,82
davon nicht realisierte Verluste 274.652,23
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres 30.832.240,07
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 406.614.857,49
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -5.942.463,36
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 14.373.288,60
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 97.421.302,27
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -83.048.013,67
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.103.509,67
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 131.964.998,57
davon nicht realisierte Gewinne 74.474.841,48
davon nicht realisierte Verluste 4.878.068,29
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres 545.907.170,83

94



MEAG Prolnvest

Verwendung der Ertrage des Sondervermégens MEAG Prolnvest A

Jahresbericht zum 30.09.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 97.495.727,46 55,57
1. Vortrag aus dem Vorjahr 48.003.051,87 27,36
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 49.492.675,59 28,21
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 90.337.300,82 51,49
1. DerWiederanlage zugefiihrt 13.076.061,21 745
2. Vortrag auf neue Rechnung 77.261.239,61 44,04
Ill.  Gesamtausschiittung 7.158.426,64 4,08
1. Endausschiittung 7.158.426,64 4,08
a) Barausschiittung 7.158.426,64 4,08
Verwendung der Ertrige des Sondervermdgens MEAG Prolnvest |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 5.294.065,89 51,17
1. Vortrag aus dem Vorjahr 2.174.652,68 21,02
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 3.119.413,21 30,15
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 4.865.769,24 47,03
1. DerWiederanlage zugefiihrt 240.933,23 2,33
2. Vortrag auf neue Rechnung 4.624.836,01 44,70
Ill.  Gesamtausschiittung 428.296,65 4,14
1. Endausschiittung 428.296,65 4,14
a) Barausschiittung 428.296,65 4,14
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Prolnvest A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR
30.09.2025 515.074.930,76 293,57
30.09.2024 383.852.114,73 224,57
29.09.2023 320.570.181,30 190,67
30.09.2022 244.525.145,35 156,95
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG Prolnvest |
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschéftsjahres

EUR EUR
30.09.2025 30.832.240,07 298,03
30.09.2024 22.762.742,76 227,63
29.09.2023 19.321.447,69 193,21
30.09.2022 12.567.334,54 159,08
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Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

30.09.2025 545.907.170,83
30.09.2024 £406.614.857,49
29.09.2023 339.891.628,99
30.09.2022 257.092.479,89
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG Prolnvest

Angaben nach der Derivateverordnung

Jahresbericht zum 30.09.2025

Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 124.943.900,56
Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte

BNP Paribas S.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf

der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgens ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

MSCI Germany IMI ESG Universal EUR NR 100,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 6,76%
groBter potenzieller Risikobetrag 11,45%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 9,11%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk
Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage

Lange der historischen Zeitreihe

1-Tages-Returns / 1 Jahr

Exponentielle Gewichtung

gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden

bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt

werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung

von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschfte

120,53
Zusitzliche Anhangangaben gemaf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschifte
Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.
Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG Prolnvest A EUR 293,57
Anteilwert MEAG Prolnvest | EUR 298,03
Umlaufende Anteile MEAG Prolnvest A STK 1.754.516,333
Umlaufende Anteile MEAG Prolnvest | STK 103.453,298
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermdgensgegenstinde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstdglich den Wert der zum Sondervermégen gehérenden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstande werden borsentaglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) iiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermodgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermoégens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Prolnvest A
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,27%

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG Prolnvest |
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,68 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-
vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermdégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit
den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermogen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Transaktionskosten EUR 679.455,27.

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermggensgegenstdnde)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-

gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Verglitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.
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Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschéftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR s}

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 17.12.2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Jahresbericht zum 30.09.2025

Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Proln-
vest - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das Geschaftsjahr
vOm 01.10.2024 bis zum 30.09.2025, der Vermogensiibersicht
und der Vermodgensaufstellung zum 30.09.2025, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung fiir das Geschaftsjahr vom 01.10.2024 bis zum
30.09.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die letzten
drei Geschiéftsjahre, der Aufstellung der wahrend des Berichts-
zeitraums abgeschlossenen Geschdafte, soweit diese nicht mehr
Gegenstand der Vermdgensaufstellung sind, und dem Anhang -
gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* aufgefiihrten
sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der Priifung des
Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit den gesetzli-
chen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils zum Jah-
resbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 15.01.2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG VermdgensAnlage Komfort zum 30.09.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG VermogensAnlage Komfort basiert auf einem dynami-
schen risikokontrollierten Konzept. Im Rahmen des dynamischen
Konzeptes startet der Fonds zu Beginn eines jeden Kalenderjah-
res mit einer ausgeglichenen Gewichtung zwischen ,,Aktien“ und
»Anleihen“. Danach wird monatlich regelbasiert die Gewichtung
tiberpriift und gegebenenfalls angepasst, mit dem Ziel, wahrend
eines Kalenderjahres von der Wertentwicklung der jeweils besser
laufenden Anlageklasse zu profitieren. Bei einem starkeren
Ansteigen des Risikos wird dieses systematisch reduziert durch
Umschichtungen in risikodrmere Anlagen, z. B. Geldmarktpa-
piere. Hierbei wird fiir den Fonds eine Volatilitat (Schwankungs-
breite der Anteilpreise) zwischen 4 und 7 Prozent angestrebt. Ziel
des Fonds ist ein solider Wertzuwachs durch die Teilhabe an der
Wertentwicklung der internationalen Aktien- und europdischen
Rentenmarkte.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die globalen Aktienmadrkte blickten auf ein starkes Jahr zuriick,
geprdgt von neuen Rekorden, geldpolitischen Wendepunkten und
technologischen Impulsen. In der ersten Phase des Berichtszeit-
raums wurde die Entwicklung von der freundlichen Marktstim-
mung in den USA getragen. Nach der US-Prdsidentschaftswahl
Anfang November 2024 sorgten vor allem Hoffnungen auf Dere-
gulierungen und Steuersenkungen fiir positive Impulse. In Europa
hingegen {iberwogen Sorgen iiber eine Eskalation des Handels-
streits zwischen China und den USA sowie iiber hohere US-Zolle.
Diese Gemengelage, verstarkt durch gestiegene Energiekosten,
belastete die Entwicklung der europdischen Indizes. Im weiteren
Verlauf setzte sich jedoch eine positive Marktstimmung durch.
Treibende Kréfte waren die wachsenden Erwartungen an geldpoli-
tische Lockerungen durch die Europdische Zentralbank und die
US-Notenbank. Die Aussicht auf sinkende Zinsen erhohte die
Attraktivitat von Aktien und stiitzte die Unternehmensbewertun-
gen. Der Aufwdrtstrend hielt bis Mitte Mdrz 2025 an. Anfang April
2025 folgte jedoch ein abrupter Kursriickgang, der die seit
Beginn des Berichtszeitraums erzielten Gewinne nahezu vollstdn-
dig ausloschte. Ausloser waren iiberraschend hohe US-Zélle, die
am sogenannten ,Liberation Day“ vom US-Prasidenten verhdngt
wurden. Schon bald setzte jedoch eine spiirbare Erholung ein.
Begiinstigt wurde sie durch eine nachlassende Teuerungsrate,
unterstiitzende Geld- und Fiskalpolitik — vor allem in Europa und
Asien — sowie die anhaltende Dynamik im Bereich Kiinstliche
Intelligenz. Die anfdanglichen Befiirchtungen konjunktureller
Belastungen wichen zunehmend der Einschatzung, dass mode-
rate Zolle nur begrenzte Auswirkungen haben und eher als takti-
sches Instrument zu verstehen sind. Vor allem in den letzten
Monaten des Berichtszeitraums folgten kraftigere Kursgewinne,
sodass der globale Aktienindex in lokaler Wahrung einen neuen

Rekordstand erreichte. Die Aussicht auf weitere US-Zinssenkun-
gen befliigelte insbesondere US-Indizes, die neue Allzeithochs
erreichten. In der Stichtagsbetrachtung stieg der globale MSCI
World in lokaler Wahrung um 15,2 Prozent an. Im Geschéftsjahr
verzeichneten die Renditen zehnjdhriger US-Staatsanleihen
infolge von Leitzinssenkungen durch die US-amerikanische
Notenbank einen Anstieg um 35 Basispunkte auf 4,13 Prozent, die
Renditen von deutschen Staatspapieren gleicher Laufzeit stiegen
um 61 Basispunkte auf 2,67 Prozent.

Zu Beginn der Berichtsperiode lag die Aktienquote des MEAG Ver-
mogensAnlage Komfort bei rund 42 Prozent und bewegte sich in
den ersten Wochen zundchst auf diesem Niveau. Angesichts der
sich aufhellenden Entwicklung an den Aktienmérkten wurde die
Aktienmarktpartizipation bis Mitte Dezember 2024 auf etwa 53
Prozent angehoben. Getragen wurde das freundliche Marktum-
feld insbesondere durch die Ankiindigungen des neuen US-Prasi-
denten zu Steuersenkungen und DeregulierungsmaBnahmen. Mit
Beginn des Kalenderjahres 2025 notierte die Aktienquote — ent-
sprechend dem Anlagekonzept des Fonds — bei nahezu 50 Pro-
zent. Im weiteren Verlauf bewegte sich die Aktienmarktpartizipa-
tion zundchst auf diesem Niveau und wurde Ende Januar auf rund
60 Prozent erhoht. In den darauffolgenden Wochen schwankte
die Quote um diesen Wert. Ein abrupter Stimmungsumschwung
Anfang April 2025 fiihrte zu einem deutlichen Anstieg der Volatili-
tat. Ausloser war die {iberraschende Einfiihrung hoher US-Zélle
durch den Prasidenten am sogenannten ,Liberation Day“. Vor
diesem Hintergrund wurde die Aktienquote des Fonds auf 28 Pro-
zent gesenkt — dem niedrigsten Stand innerhalb der Berichtsperi-
ode. Nach dem kurzen Schock beruhigten sich die Markte rasch,
und die Volatilitat ging deutlich zuriick. Die Aktienmarktpartizipa-
tion des Mischfonds bewegte sich zundchst seitwdrts und wurde
ab Anfang Juni wieder auf {iber 40 Prozent angehoben. Die anhal-
tend freundliche Marktstimmung veranlasste das Fondsmanage-
ment, die Aktienquote in vorsichtigen, schrittweisen Etappen wei-
ter zu erhdhen. Zum Ende des Berichtszeitraums lag die
Aktienquote des Fonds MEAG VermdgensAnlage Komfort bei
61Prozent. Die Rentenquote des Fonds bewegte sich zu Beginn
der Berichtsperiode auf einem sehr niedrigen Niveau zwischen
etwa 3 und 4 Prozent. Erst gegen Ende des Kalenderjahres 2024
wurde sie deutlich auf rund 5o Prozent angehoben — im Einklang
mit dem Anlagekonzept, das zu Jahresbeginn eine ausgewogene
Gewichtung zwischen Aktien und Anleihen vorsah. In den ersten
Monaten des Jahres 2025 schwankte die Rentenquote zwischen
40 und 54 Prozent. Eine erste Reduzierung erfolgte Ende Mai,
wenige Wochen nach der Ankiindigung des sogenannten ,Libera-
tion Day“ durch den US-Prasidenten. Unterstiitzt durch eine
freundliche Marktstimmung an den Aktienmarkten und einer
expansiven Geldpolitik im Euroraum — die Europdische Zentral-
bank senkte den Leitzins in mehreren Schritten auf 2,15 Prozent
Anfang Juni — wurde die Rentenquote in diesem Umfeld unter die
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Marke von 4o Prozent gesenkt. Im weiteren Verlauf wurde die
Rentenquote nochmals deutlich, schrittweise reduziert. Zum
Ende des Berichtszeitraums lag sie bei lediglich 2 Prozent.

Der MEAG VermogensAnlage Komfort erzielte im Berichtszeitraum
vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 eine Wertent-
wicklung von 5,30 Prozent (BVI-Methode). Der Vergleichsindex
(55 % IBOXX EURO EUROZONE SOVEREIGN 1-3 TR; 13 % MSCI EMU
Selection Net Total Return; 22 % MSCI USA Selection 100 % Hed-
ged to Net EUR Index; 5 % MSCI Japan Selection Net Total Return
Local Index; 5 % MSCI EM Selection Net Return EUR Index) ver-
buchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 7,31 Pro-
zent. Positive Beitrdge zur Wertentwicklung ergaben sich aus der
guten Performance der Aktienseite, der breiten Aufstellung des
Portfolios sowie aus dem dynamischen risikokontrollierten Kon-
zept. Die Wertentwicklung wurde sowohl durch den abrupten
Marktriickgang im April 2025 als auch durch den eher schrittwei-
sen Anstieg der Aktienquote in einer Phase steigender Aktien-
madrkte gedampft. Dadurch konnte der Mischfonds nicht in vollem
Umfang von der Erholung an den Aktienmaérkten profitieren.

Am 3. Dezember 2025 erfolgt die Gesamtausschiittung an die
Anleger fiir das abgelaufene Geschaftsjahr 2024/2025. Je Anteil
werden 1,12 Euro ausgeschiittet.

Im Euroraum diirfte die Inflation auf niedrigem Niveau verweilen.
Seit Mitte 2024 wurden durch die Europdische Zentralbank (EZB)
acht Zinssenkungen vorgenommen; der Einlagensatz liegt bei
2,00 Prozent, der Hauptrefinanzierungssatz bei 2,15 Prozent.
Weitere moderate Lockerungen sind moglich, wenngleich die EZB
zuletzt signalisiert hat, dass der Zinssenkungszyklus sich dem
Ende nédhert. In den USA erdffnete die Kombination aus schwé-
cherem Arbeitsmarkt und steigender Inflation der Notenbank
Spielraum fiir Zinssenkungen. Die geldpolitische Lockerung auf
beiden Seiten des Atlantiks erh6ht die Attraktivitat von Aktien, da
alternative Anlageformen an Reiz verlieren. Fiskalpolitische
Impulse — etwa durch das US-Infrastruktur- und Riistungspaket —
konnten zusdtzlich stiitzen. Gleichzeitig bestehen Risiken: Pro-
tektionistische US-MaBBnahmen und ein schwacherer Dollar
belasten exportstarke, europdische Unternehmen. Das Basissze-
nario bleibt ,,Divergenzen — eine zunehmende wirtschaftliche
und geldpolitische Entkopplung der Weltregionen. Die BRICS-
Staaten streben eine engere Zusammenarbeit an, was fiir die
deutsche Exportwirtschaft wenig vorteilhaft erscheint. Hohe
Energiekosten und geopolitische Spannungen - etwa in der Ukra-
ine oder im Nahen Osten — erhéhen die Unsicherheit. Die Markte
bleiben volatil, mit Potenzial fiir Ausschldage in beide Richtungen.
Die Zinsstrukturkurve dirfte sich weiter versteilen, da kurze Lauf-
zeiten sensibler auf geldpolitische Impulse reagieren. Die euro-
pdischen Rentenmaérkte stehen vor Herausforderungen: Politi-
sche Spannungen, etwa in Frankreich oder durch US-

104

Jahresbericht zum 30.09.2025

Protektionismus, kdnnten zu Spread-Ausweitungen fiihren. Auch
die Diskussion um die Schuldenbremse in Deutschland wirft Fra-
gen zur fiskalischen Nachhaltigkeit auf. Vor diesem Hintergrund
dirften sich die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen in
bekannten Bandbreiten bewegen.

Portfoliostruktur zum 30.09.2025
Angaben in % und mit Beriicksichtigung von Derivaten

Renten I 2,40%

0% 20% 40% 60% 80%

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende September 2025 ein durchschnittliches
Rating von AA1 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil
von 100 Prozent bildeten Papiere sehr guter Bonitdt den Anlage-
schwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken waren demnach als
gering anzusehen.

Zinsanderungsrisiken

Das Sondervermogen wies infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnde-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlugen. Die Zinssensiti-
vitdt des Portfolios betrug Ende September 2025 -0,44 (Modified
Duration mit Derivaten), das hei3t, das Zinsanderungsrisiko des
Fonds wurde als niedrig eingeschatzt.
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Marktpreisrisiken

Wahrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Durch die breite Streuung und Fokussie-
rung auf Qualitatstitel konnten im Berichtszeitraum Risiken redu-
ziert werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den
vergangenen zwolf Monaten 4,17 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag waren marginale Wahrungspositionen im
Bestand, alle physischen Wertpapiere lauteten auf Euro. Da
jedoch ein kleiner Bestand an Fremdwahrungsderivaten vorhan-
den war, lagen folglich geringe Wéahrungsrisiken vor.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermdgen war im Berichtszeitraum tiberwiegend in
hochliquide Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle Positionen
waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsri-
siko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
Mafinahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieBt Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie

Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-

nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbheschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kdn-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen des Fonds angepasst und dabei wurde eine detaillierte Dar-
stellung der Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen
dargestellt. Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allge-
meinen Anlagebedingungen gesndert — diese Anderungen erfolg-
ten in Anlehnung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI. Zum
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30. Juli 2025 wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen des
Fonds gedndert und dabei der Verweis auf die europdische Platt-
form fiir Online-Streitbeilegung, aufgrund geringerer Nachfrage
seitens der Verbraucher, gestrichen.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG VermogensAnlage Komfort A

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 890.254,99 £49,14%
aus Devisen EUR -643,18 -0,04%
aus Derivaten EUR 922.207,80 50,90%
Summe EUR 1.811.819,61 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -175.246,26 10,57%
aus Renten EUR 134,94 0,01%
aus Devisen EUR -4.058,84 0,24%
aus Bezugsrechten EUR -167,19 0,01%
aus Derivaten EUR -1.478.428,40 89,17%
Summe EUR -1.658.035,63 100,00%
Gesamt EUR 153.783,98

Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Vermo-
gensAnlage Komfort; wahrend des Berichtszeitraums wurde den
PAI seitens der MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorg-
faltspflichten des Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uber-
wachung im Ermessen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung
getragen. Zu diesem Zweck wurden den Portfoliomanagern hin-
sichtlich bestimmter Anlageinstrumente in der Investment
Management Plattform der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die
PAI Rohdaten hinausgehend erhielten die Portfoliomanager wei-
tere Informationen und Schulungen zu PAIl, um ihnen insoweit
eine informierte Investmententscheidung zu ermoglichen.
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Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG VermdgensAnlage Komfort

ISIN DEoooA1))JP7
Auflagedatum 01.02.2012
Fondswahrung EUR
Ertragsverwendung ausschiittend
Verwaltungsvergiitung Max. 1,50 %, zzt. 1,00 % p.a.
Ausgabeaufschlag Max. 3,50 %, zzt. 3,50 %
Mindestanlagesumme o EUR
Fondsvermdgen 13.280.505,34 €
Umlaufende Anteile 201.540,891
Anteilwert 65,89€
Endausschiittung pro Anteil am 3.12.2025 1,12 €
Gesamtkostenquote? 1,32%

Alle Daten per 30.09.2025

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhdltnis zum Fondsvermagen.

106



MEAG VermogensAnlage Komfort

Vermogensiibersicht MEAG VermogensAnlage Komfort

Vermogensiibersicht

Jahresbericht zum 30.09.2025

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

I. Vermogensgegenstande 13.320.116,65 100,30
1. Aktien 9.548.088,29 71,90
- Dienstleistungssektor EUR 445.957,57 3,36

- Energieversorger EUR 354.352,32 2,67

- Finanzdienstleister EUR 2.363.062,93 17,79

- Gesundheit EUR 570.478,78 4,30

- Industrie EUR 2.102.080,44 15,83

- Konsumgtiter EUR 1.327.370,98 9,99

- Rohstoffe EUR 332.610,80 2,50

- Technologie EUR 1.430.729,40 10,77

- Telekommunikation EUR 247.745,40 1,87

- Versorger EUR 373.699,67 2,81

2. Anleihen 2.850.012,00 21,46
- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 2.850.012,00 21,46

3. Derivate -105.096,56 -0,79
4. Bankguthaben 844.993,79 6,36
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 182.119,13 1,37
1. Verbindlichkeiten -39.611,31 -0,30
1. Sonstige Verbindlichkeiten -39.611,31 -0,30
Ill. Fondsvermdgen EUR 13.280.505,34 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung MEAG VermogensAnlage Komfort

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 12.398.100,29 93,36
Aktien EUR 9.548.088,29 71,90
DEoooA1EWWWo adidas AG ? STK 427 o 69 EUR 179,4000 76.603,80 0,58
NL0012969182 Adyen N.V. STK 70 o 9 EUR 1.365,0000 95.550,00 0,72
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 2.166 o 717 EUR 34,4500 74.618,70 0,56
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 1.373 o 248 EUR 176,8600 242.828,78 1,83
NLoo00235190 Airbus SE STK 1.396 o 228 EUR 197,4000 275.570,40 2,07
DE0008404005 Allianz SE ? STK 916 o 219 EUR 357,4000 327.378,40 2,47
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 2.435 34 94 EUR 50,8000 123.698,00 0,93
NLoo10832176 argenx SE STK 145 145 o EUR 617,2000 89.494,00 0,67
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 935 o 111 EUR 828,1000 774.273,50 5,83
FR0000120628 AXAS.A.? STK 4.447 15 1.014 EUR 40,6400 180.726,08 1,36
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 13.677 o 3.529 EUR 16,3400 223.482,18 1,68
ESo0113900J37 Banco Santander S.A. STK 35.958 o 11171 EUR 8,8740 319.091,29 2,40
DEoooBASF111 BASF SE ? STK 2.118 o 486 EUR 42,3900 89.782,02 0,68
DEoooBAYoo17 Bayer AG ? STK 2.331 o 385 EUR 28,2300 65.804,13 0,50
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 708 o 196 EUR 85,4400 60.491,52 0,46
FRooo00131104 BNP Paribas S.A. STK 2.533 o 631 EUR 77,3300 195.876,89 1,47
FRo000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 1.184 o 243 EUR 91,6600 108.525,44 0,82
FR0000120644 Danone S.A. STK 1.526 o 248 EUR 74,1600 113.168,16 0,85
DEo005140008 Deutsche Bank AG STK 4.624 4.624 o EUR 29,9500 138.488,80 1,04
DEooo05810055 Deutsche Bérse AG STK 447 o 78 EUR 228,1000 101.960,70 0,77
DEo005552004 Deutsche Post AG STK 2.221 o 534 EUR 37,9400 84.264,74 0,63
DEo005557508 Deutsche Telekom AG ? STK 8.540 o 1.160 EUR 29,0100 247.745,40 1,87
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 18.435 o 2.949 EUR 8,0660 148.696,71 1,12
1T0003132476 ENIS.p.A. STK 5.091 15 1.646 EUR 14,8660 75.682,81 0,57
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 735 [} 115 EUR 276,0000 202.860,00 1,53
NLoo11585146 Ferrari N.V. STK 288 11 50 EUR 411,6000 118.540,80 0,89
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 83 o 14 EUR 2.083,0000 172.889,00 1,30
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 13.971 296 3.504 EUR 16,1050 225.002,96 1,69
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 2.637 o 451 EUR 46,9700 123.859,89 0,93
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 3.099 o 545 EUR 33,2000 102.886,80 0,77
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 7.469 o 1.912 EUR 22,0750 164.878,18 1,24
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 34.701 o 12.402 EUR 5,6140 194.811,41 1,47
FR0000120321 L‘Oréal S.A. STK 572 o 109 EUR 368,5000 210.782,00 1,59
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE? STK 605 o 122 EUR 520,5000 314.902,50 2,37
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG ? STK 1.708 43 534 EUR 53,4700 91.326,76 0,69
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG ? STK 310 o 76 EUR 543,4000 168.454,00 1,27
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 7.845 o 2.462 EUR 13,9750 109.633,88 0,83
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MEAG VermogensAnlage Komfort

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
NL0013654783 Prosus N.V. STK 3.032 o 1.233 EUR 59,9400 181.738,08 1,37
DEoo07030009 RHEINMETALL AG STK 108 111 3 EUR 1.984,5000 214.326,00 1,61
FRoo00073272 SAFRAN STK 889 o 159 EUR 300,1000 266.788,90 2,01
FRo000120578 Sanofi S.A.? STK 2.703 o 512 EUR 78,5500 212.320,65 1,60
DEoo07164600 SAP SE STK 2.429 o 654 EUR 227,9000 553.569,10 4,17
FRo000121972 Schneider Electric SE STK 1.366 o 216 EUR 237,6000 324.561,60 2,44
DEoo07236101 Siemens AG STK 1.785 o 314 EUR 229,2000 409.122,00 3,08
DE00OENER6EYO Siemens Energy AG STK 1.613 1.613 o EUR 99,4200 160.364,46 1,21
FR0000120271 TotalEnergies SE? STK 5.387 o 1.529 EUR 51,7300 278.669,51 2,10
1To005239360 UniCredit S.p.A. STK 3.696 o 1.190 EUR 64,4700 238.281,12 1,79
FR0000125486 VINCI S.A. STK 1.382 o 293 EUR 117,9500 163.006,90 1,23
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 489 o 88 EUR 91,9600 44.968,44 0,34
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 566 o 140 EUR 116,1500 65.740,90 0,50
Verzinsliche Wertpapiere EUR 2.850.012,00 21,46
LU2076841712 0.000% Luxemburg, Grof3herzogtum EUR 500 500 o % 97,7180 488.589,00 3,68
EO-Bds 2019(26) ?
NLo012171458 0.750% Niederlande EO-Anl. 2017(27) EUR 1.800 o o % 97,7780 1.760.004,00 13,25
FRoooo0571150 6.000% Frankreich Eo-Oat 1994(25) EUR 600 o o % 100,2370 601.419,00 4,53
Summe Wertpapiervermogen EUR 12.398.100,29 93,36
Derivate EUR -105.096,56 -0,79
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -106.076,56 -0,80
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -115.875,56 -0,87
DEoooC7GEHQ1 Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -138 -181.987,50 -1,37
19.12.25
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes US-ICE Anzahl 27 11.314,89 0,09
Ind. Futures 19.12.25
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 14 47.722,95 0,36
19.12.25
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr 0SA Anzahl 4 7.074,10 0,05
Index Fut. 11.12.25
Optionsrechte EUR 9.799,00 0,07
Optionsrechte auf Aktienindices EUR 9.799,00 0,07
OETo61110731 Put Eurostoxx50 16.01.26 EUREX Anzahl -410 EUR 38,3000 -15.703,00 -0,12
Strike EUR 4.850,00
0ETo61110730 Put Eurostoxx50 16.01.26 EUREX Anzahl 410 EUR 62,2000 25.502,00 0,19
Strike EUR 5.100,00
Zins-Derivate EUR 980,00 0,01
Zinsterminkontrakte EUR 980,00 0,01
DEoooF1ZLHR4 6% Euro-Schatz Fut. EUREX EUR -2.400 980,00 0,01

(1,75-2,25).) 08.12.25
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 844.993,79 6,36
Bankguthaben EUR 844.993,79 6,36
EUR - Guthaben bei: EUR 210.999,72 1,59
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 210.999,72 % 100,0000 210.999,72 1,59
Branch)
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wéhrungen EUR 633.994,07 4,77
JPY 23.111.799,00 % 100,0000 133.186,26 1,00
usb 588.449,18 % 100,0000 500.807,81 3,77
Sonstige Vermogensgegenstande EUR 182.119,13 1,37
Forderungen aus schwebenden Geschiften EUR 18.285,83 18.285,83 0,14
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 12.419,93 12.419,93 0,09
Variation Margin EUR 114.895,56 114.895,56 0,87
Zinsanspriiche EUR 36.517,81 36.517,81 0,27
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -39.611,31 -0,30
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -21.012,55 -21.012,55 -0,16
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéaften EUR -18.598,76 -18.598,76 -0,14
Fondsvermogen EUR 13.280.505,34 100,00
t MEAG Vermdg lage Komfort A EUR 65,89
L fende Anteile MEAG Anlage Komfort A STK 201.540,891
 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstdnde sind Gegenstand von Rechten Dritter
92z.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsidtze
Die Vermdgensgegenstinde des Sondervermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.09.2025
JPY (Japanische Yen) 173,529900 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175000 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminborse
CME Chicago - CME Globex
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures
US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.
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MEAG VermégensAnlage Komfort

Jahresbericht zum 30.09.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe / Verkaufe /
Zugange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

FR0000121485 Kering S.A.

STK

Fl0009000681 Nokia Oyj

STK

0 14.797

FR0000120693 Pernod Ricard S.A.

STK

NLoo150001Q9 Stellantis N.V.

STK

35 6.510

Andere Wertpapiere

ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte

STK

17.179 17.179

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0144583319 Iberdrola S.A.

STK

296 296

Andere Wertpapiere

ES06445809U3 Iberdrola S.A. Anrechte

STK

14.364 14.364

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprami

bzw. Vol

der Opti

héfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugédnge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

19.059

MSCI Emerging Markets Index

S&P 500

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

25.974

EURO STOXX 50)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

14.033

Euro-Schatz 2y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

1.826

Euro-Schatz 2y 6%)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

4.158

EURO STOXX 50 PRICE INDEX)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

3.948

EURO STOXX 50 PRICE INDEX)
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MEAG VermégensAnlage Komfort

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG VermogensAnlage Komfort A
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 72.284,42
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 214.037,54
3. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 47.368,89
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 28.818,19
5. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -9.674,10
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -9.418,52
7. Sonstige Ertrage ¥ 28.846,59
Summe der Ertrige 372.263,01
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -3.221,03
2. Verwaltungsvergiitung -128.030,21
3. Verwahrstellenvergiitung -2.895,56
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -20.933,78
5. Sonstige Aufwendungen -18.044,98
Summe der Aufwendungen -173.125,56
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 199.137,45
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.811.819,61
2. Realisierte Verluste -1.658.035,63
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 153.783,98
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 352.921,43
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 330.044,69
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -3.101,81
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 326.942,88
VIl.  Ergebnis des Geschiftsjahres 679.864,31

 Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrédge ("sonstige"
Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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MEAG VermégensAnlage Komfort

Entwicklung des Sondervermégens MEAG VermdgensAnlage Komfort A

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 13.238.155,11
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -223.934,05
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -412.526,14
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkéufen 258.640,90
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -671.167,04
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -1.053,89
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 679.864,31
davon nicht realisierte Gewinne 330.044,69
davon nicht realisierte Verluste -3.101,81

Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres

13.280.505,34
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MEAG VermégensAnlage Komfort Jahresbericht zum 30.09.2025

Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG VermogensAnlage Komfort A

insgesamt je Anteil

EUR EUR

I.  Fiir die Ausschiittung verfiighar 884.260,25 4,39

1. Vortrag aus dem Vorjahr 531.338,82 2,64

2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 352.921,43 1,75

Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 658.534,45 3,27

1. Vortrag auf neue Rechnung 658.534,45 3,27

Ill.  Gesamtausschiittung 225.725,80 1,12

1. Endausschiittung 225.725,80 1,12

a) Barausschiittung 225.725,80 1,12
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG VermdgensAnlage Komfort A

Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert

des Geschaftsjahres

EUR EUR

30.09.2025 13.280.505,34 65,89

30.09.2024 13.238.155,11 63,64

29.09.2023 12.580.473,16 56,87

30.09.2022 13.006.327,18 56,34
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG VermdgensAnlage Komfort

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 16.890.859,44

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas S.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermd ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE 01-03Y TR 55,00%
MSCI USA ESG Leaders 100% Hedged to Net EUR Index 22,00%
MSCI EMU ESG Leaders Net TR 13,00%
MSCI EM ESG Leaders Net Return EUR Index 5,00%
MSCI Japan ESG Leaders Net Tot Ret Local Index NR 5,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,18%
groBter potenzieller Risikobetrag 5,17%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 3,38%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 207,78

Zusitzliche Anhangangaben geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

Sonstige Angaben
Anteilwert MEAG VermogensAnlage Komfort A EUR 65,89
Umlaufende Anteile MEAG VermogensAnlage Komfort A STK 201.540,891
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Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstédglich den Wert der zum Sondervermdgen gehdrenden Vermdgensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermégens sind alle Bérsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfiigung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsdtze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstinde werden bérsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) tiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehorenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermégens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermodgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermégens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die {ibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG VermogensAnlage Komfort A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,32%

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhéltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-

vermogen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit

den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermdgens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermégens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html

Wesentliche sonstige Ertrage und Aufwendungen
MEAG VermogensAnlage Komfort A

Sonstige Ertrage

Keine sonstigen Ertrage

Sonstige Aufwendungen
Custody Reporting EUR -4.314,31
Depotgebiihren EUR -7.979,26
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Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. ) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendun-
gen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige" Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrage ("sons-
tige" Aufwendungen) 10 % der Ertridge (Aufwendungen) libersteigen.

Transaktionskosten EUR 3.477,61.
(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verduerung der Vermégensgegenstande)

Bei einigen Geschiftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschifte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden

Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-
gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhédltnismafig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden
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.Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschéftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR o

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 17.12.2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Vermo-
gensAnlage Komfort - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir
das Geschéftsjahr vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025, der Ver-
mogensiibersicht und der Vermégensaufstellung zum
30.09.2025, der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwen-
dungsrechnung, der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr
vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025 sowie der vergleichenden
Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre, der Aufstellung
der wahrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte,
soweit diese nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung

sind, und dem Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Infor-

mationen“ aufgefiihrten sonstigen Informationen sind nicht
Bestandteil der Priifung des Jahresberichts und wurden daher im
Einklang mit den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des
Priifungsurteils zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsdchlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
tiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 15.01.2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Tatigkeitsbericht MEAG VermdgensAnlage Return zum 30.09.2025

Anlageziel und Anlagepolitik

Der MEAG VermogensAnlage Return basiert auf einem dynami-
schen risikokontrollierten Konzept. Im Rahmen des dynamischen
Konzeptes startet der Fonds zu Beginn eines jeden Kalenderjah-
res mit einer ausgeglichenen Gewichtung zwischen ,,Aktien“ und
»Anleihen“. Danach wird monatlich regelbasiert die Gewichtung
tiberpriift und gegebenenfalls angepasst, mit dem Ziel, wahrend
eines Kalenderjahres von der Wertentwicklung der jeweils besser
laufenden Anlageklasse zu profitieren. Bei einem starkeren
Ansteigen des Risikos wird dieses systematisch reduziert durch
Umschichtungen in risikodrmere Anlagen, z. B. Geldmarktpa-
piere. Hierbei wird fiir den Fonds eine Volatilitat (Schwankungs-
breite der Anteilpreise) zwischen 7 und 10 Prozent angestrebt.
Ziel des Fonds ist ein attraktiver Wertzuwachs durch die Teilhabe
an der Wertentwicklung der internationalen Aktien- und europadi-
schen Rentenmadrkte.

Anteilklassen

Der MEAG VermogensAnlage Return besteht zum Berichtsstichtag
aus zwei verschiedenen Anteilklassen (Anteilklasse A und I). Die
zwei Anteilklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Gebiihren-
struktur (Ausgabeaufschlag und Verwaltungsvergiitung) sowie
der Mindestanlagesumme.

Wesentliche Verdnderungen im Berichtszeitraum sowie Struktur

des Portfolios zum Berichtszeitpunkt

Die globalen Aktienmarkte blickten auf ein starkes Jahr zuriick,
geprdgt von neuen Rekorden, geldpolitischen Wendepunkten und
technologischen Impulsen. In der ersten Phase des Berichtszeit-
raums wurde die Entwicklung von der freundlichen Marktstim-
mung in den USA getragen. Nach der US-Prasidentschaftswahl
Anfang November 2024 sorgten vor allem Hoffnungen auf Dere-
gulierungen und Steuersenkungen fiir positive Impulse. In Europa
hingegen tiberwogen Sorgen iiber eine Eskalation des Handels-
streits zwischen China und den USA sowie iiber hohere US-Zb6lle.
Diese Gemengelage, verstdrkt durch gestiegene Energiekosten,
belastete die Entwicklung der europdischen Indizes. Im weiteren
Verlauf setzte sich jedoch eine positive Marktstimmung durch.

Treibende Krafte waren die wachsenden Erwartungen an geldpoli-

tische Lockerungen durch die Europdische Zentralbank und die
US-Notenbank. Die Aussicht auf sinkende Zinsen erhdhte die
Attraktivitat von Aktien und stiitzte die Unternehmensbewertun-
gen. Der Aufwdrtstrend hielt bis Mitte Mdrz 2025 an. Anfang April
2025 folgte jedoch ein abrupter Kursriickgang, der die seit
Beginn des Berichtszeitraums erzielten Gewinne nahezu vollstan-
dig ausloschte. Ausloser waren {iberraschend hohe US-Zélle, die
am sogenannten ,Liberation Day*“ vom US-Prasidenten verhangt
wurden. Schon bald setzte jedoch eine spiirbare Erholung ein.
Begiinstigt wurde sie durch eine nachlassende Teuerungsrate,
unterstiitzende Geld- und Fiskalpolitik — vor allem in Europa und

Asien — sowie die anhaltende Dynamik im Bereich Kiinstliche
Intelligenz. Die anfanglichen Befiirchtungen konjunktureller
Belastungen wichen zunehmend der Einschatzung, dass mode-
rate Z6lle nur begrenzte Auswirkungen haben und eher als takti-
sches Instrument zu verstehen sind. Vor allem in den letzten
Monaten des Berichtszeitraums folgten kréftigere Kursgewinne,
sodass der globale Aktienindex in lokaler Wahrung einen neuen
Rekordstand erreichte. Die Aussicht auf weitere US-Zinssenkun-
gen befliigelte insbesondere US-Indizes, die neue Allzeithochs
erreichten. In der Stichtagsbetrachtung stieg der globale MSCI
World in lokaler Wahrung um 15,2 Prozent an. Im Geschéftsjahr
verzeichneten die Renditen zehnjédhriger US-Staatsanleihen
infolge von Leitzinssenkungen durch die US-amerikanische
Notenbank einen Anstieg um 35 Basispunkte auf 4,13 Prozent, die
Renditen von deutschen Staatspapieren gleicher Laufzeit stiegen
um 61 Basispunkte auf 2,67 Prozent.

Zu Beginn der Berichtsperiode lag die Aktienquote des MEAG Ver-
mogensAnlage Return bei rund 65 Prozent und bewegte sich in
den ersten Monaten auf einem erhdhten Niveau. Angesichts der
sich aufhellenden Entwicklung an den Aktienmarkten wurde die
Aktienmarktpartizipation bis zum Jahresende 2024 schrittweise
auf etwa 85 Prozent angehoben. Getragen wurde das freundliche
Marktumfeld inshesondere durch die Ankiindigungen des neuen
US-Prasidenten zu Steuersenkungen und Deregulierungsmaf3-
nahmen. Mit Beginn des Kalenderjahres 2025 wurde die Aktien-
quote — entsprechend dem Anlagekonzept des Fonds — erneut auf
unter 50 Prozent reduziert. Im weiteren Verlauf bewegte sich die
Aktienmarktpartizipation zundchst auf diesem Niveau und wurde
Anfang Februar auf rund 60 Prozent erhoht. In den darauffolgen-
den Wochen schwankte die Quote um diesen Wert. Ein abrupter
Stimmungsumschwung Anfang April 2025 fiihrte zu einem deutli-
chen Anstieg der Volatilitat. Ausléser war die iiberraschende Ein-
fiihrung hoher US-Z6lle durch den Prasidenten am sogenannten
»Liberation Day“. Vor diesem Hintergrund wurde die Aktienquote
des Fonds auf 44 Prozent gesenkt — dem niedrigsten Stand inner-
halb der Berichtsperiode. Nach dem kurzen Schock beruhigten
sich die Markte rasch, und die Volatilitdt ging deutlich zuriick. Die
Aktienmarktpartizipation des Mischfonds bewegte sich zundchst
seitwdrts und wurde ab Anfang Juni wieder auf iber 5o Prozent
angehoben. Die anhaltend freundliche Marktstimmung veran-
lasste das Fondsmanagement, die Aktienquote in vorsichtigen,
schrittweisen Etappen weiter zu erhohen. Zum Ende des Berichts-
zeitraums lag die Aktienquote des Fonds MEAG VermdgensAnlage
Return bei 93 Prozent. Die Rentenquote des Fonds bewegte sich
zu Beginn der Berichtsperiode auf einem sehr niedrigen Niveau
zwischen etwa 4 und 6 Prozent. Erst gegen Ende des Kalenderjah-
res 2025 wurde sie deutlich auf rund 50 Prozent angehoben — im
Einklang mit dem Anlagekonzept, das zu Jahresbeginn eine aus-
gewogene Gewichtung zwischen Aktien und Anleihen vorsah. In
den ersten Monaten des Jahres 2024 schwankte die Rentenquote
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zwischen 40 und 60 Prozent. Eine erste Reduzierung erfolgte
Ende Mai, wenige Wochen nach der Ankiindigung des sogenann-
ten ,Liberation Day“ durch den US-Prédsidenten. Unterstiitzt
durch eine freundliche Marktstimmung an den Aktienmdrkten
und einer expansiven Geldpolitik im Euroraum — die Europdische
Zentralbank senkte den Leitzins in mehreren Schritten auf

2,15 Prozent Anfang Juni — wurde die Rentenquote in diesem
Umfeld unter die Marke von 4o Prozent gesenkt. Im weiteren Ver-
lauf wurde die Rentenquote nochmals deutlich reduziert. Zum
Ende des Berichtszeitraums lag sie bei lediglich 3 Prozent.

Der MEAG VermogensAnlage Return erzielte im Berichtszeitraum
vom 1. Oktober 2024 bis zum 30. September 2025 eine Wertent-
wicklung von 8,42 Prozent in der Anteilklasse A und von 9,06 Pro-
zent in der Anteilklasse | (BVI-Methode). Der Vergleichsindex (35
% IBOXX EURO EUROZONE SOVEREIGN 1-3 TR; 19 % MSCI EMU
Selection Net Total Return; 32 % MSCI USA Selection 100 % Hed-
ged to Net EUR Index; 7 % MSCI Japan Selection Net Total Return
Local Index; 7 % MSCI EM Selection Net Return EUR Index) ver-
buchte im Berichtszeitraum eine Wertentwicklung von 9,38 Pro-
zent. Positive Beitrage zur Wertentwicklung ergaben sich aus der
guten Performance der Aktienseite, der breiten Aufstellung des
Portfolios sowie aus dem dynamischen risikokontrollierten Kon-
zept. Die Wertentwicklung wurde sowohl durch den abrupten
Marktriickgang im April 2025 als auch durch den eher schrittwei-
sen Anstieg der Aktienquote in einer Phase steigender Aktien-
mérkte geddmpft. Dadurch konnte der Mischfonds nicht in vollem
Umfang von der Erholung an den Aktienmarkten profitieren.

Am 3. Dezember 2025 erfolgt die Jahresausschiittung an die Anle-
ger fiir das Geschaftsjahr 2024/2025. Je Anteil werden 1,35 Euro
in der Anteilklasse A und 1,77 Euro in der Anteilklasse | ausge-
schiittet.

Im Euroraum diirfte die Inflation auf niedrigem Niveau verweilen.
Seit Mitte 2024 wurden durch die Europdische Zentralbank (EZB)
acht Zinssenkungen vorgenommen; der Einlagensatz liegt bei
2,00 Prozent, der Hauptrefinanzierungssatz bei 2,15 Prozent.
Weitere moderate Lockerungen sind moglich, wenngleich die EZB
zuletzt signalisiert hat, dass der Zinssenkungszyklus sich dem
Ende ndhert. In den USA erdffnete die Kombination aus schwa-
cherem Arbeitsmarkt und steigender Inflation der Notenbank
Spielraum fiir Zinssenkungen. Die geldpolitische Lockerung auf
beiden Seiten des Atlantiks erhoht die Attraktivitdt von Aktien, da
alternative Anlageformen an Reiz verlieren. Fiskalpolitische
Impulse — etwa durch das US-Infrastruktur- und Riistungspaket —
konnten zusatzlich stiitzen. Gleichzeitig bestehen Risiken: Pro-
tektionistische US-MaBBnahmen und ein schwacherer Dollar
belasten exportstarke, europdische Unternehmen. Das Basissze-
nario bleibt ,,Divergenzen“ - eine zunehmende wirtschaftliche
und geldpolitische Entkopplung der Weltregionen. Die BRICS-
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Staaten streben eine engere Zusammenarbeit an, was fiir die
deutsche Exportwirtschaft wenig vorteilhaft erscheint. Hohe
Energiekosten und geopolitische Spannungen — etwa in der Ukra-
ine oder im Nahen Osten — erhéhen die Unsicherheit. Die Mdrkte
bleiben volatil, mit Potenzial fiir Ausschldge in beide Richtungen.
Die Zinsstrukturkurve diirfte sich weiter versteilen, da kurze Lauf-
zeiten sensibler auf geldpolitische Impulse reagieren. Die euro-
pdischen Rentenmérkte stehen vor Herausforderungen: Politi-
sche Spannungen, etwa in Frankreich oder durch US-
Protektionismus, kdnnten zu Spread-Ausweitungen fiihren. Auch
die Diskussion um die Schuldenbremse in Deutschland wirft Fra-
gen zur fiskalischen Nachhaltigkeit auf. Vor diesem Hintergrund
dirften sich die Renditen zehnjahriger Bundesanleihen in
bekannten Bandbreiten bewegen.

Portfoliostruktur zum 30.09.2025
Angaben in % und mit Beriicksichtigung von Derivaten

Aktien 93133%

Renten I 3,28%

Kasse und sonstiges 3,3%%

0% 20% 40% 60% 30% 100%

Wesentliche Risiken im Berichtszeitraum

Adressenausfallrisiken

Grundsatzlich konnen Adressenausfallrisiken nicht ausgeschlos-
sen werden. Das Fondsvermdgen war im Berichtszeitraum jedoch
breit gestreut investiert, zudem stand bei der Auswahl der Einzel-
titel immer die gute Qualitdt der Wertpapiere im Vordergrund. Die
Anleihen hatten Ende September 2025 ein durchschnittliches
Rating von AA2 (internes MEAG Rating). Mit einem Portfolioanteil
von 100 Prozent bildeten Papiere sehr guter Bonitdt den Anlage-
schwerpunkt. Die Adressenausfallrisiken waren demnach als
gering anzusehen.
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Zinsanderungsrisiken

Das Sondervermogen wies infolge der Investition in Rentenpa-
piere Zinsdanderungsrisiken auf, die sich in Form von Kursdnde-
rungen in den einzelnen Anlagen niederschlugen. Die Zinssensiti-
vitdt des Portfolios betrug Ende September 2025 -0,63 (Modified
Duration mit Derivaten), das heif3t, das Zinsanderungsrisiko des
Fonds wurde als niedrig eingeschatzt.

Marktpreisrisiken

Wihrend des Berichtszeitraumes hatte das Sondervermégen
Marktpreisrisiken vor allem in Form von Zinsrisiken und Aktien-
kursschwankungen inne. Durch die breite Streuung und Fokussie-
rung auf Qualitatstitel konnten im Berichtszeitraum Risiken redu-
ziert werden. Das Marktpreisrisiko, gemessen an der
Schwankungsbreite (Volatilitat) des Anteilpreises, betrug in den
vergangenen zwdlf Monaten 5,13 Prozent und war somit als
moderat einzustufen.

Wahrungsrisiken

Zum Berichtsstichtag waren marginale Wahrungspositionen im
Bestand, alle physischen Wertpapiere lauteten auf Euro. Da
jedoch ein kleiner Bestand an Fremdwdhrungsderivaten vorhan-
den war, lagen folglich geringe Wahrungsrisiken vor.

Liquiditatsrisiken

Das Sondervermodgen war im Berichtszeitraum iiberwiegend in
hochliquide Aktien und Rentenpapiere investiert. Alle Positionen
waren handelbar, es ergab sich ein sehr geringes Liquiditatsri-
siko fiir das Sondervermogen.

Operationelle Risiken

Die Fondsgesellschaft hat im Berichtszeitraum die erforderlichen
MaBnahmen getroffen, um die operationellen Risiken auf ein
angemessenes Niveau zu reduzieren. Das operationelle Risiko
schlieft Rechts-, Dokumentations- und Reputationsrisiken sowie
Risiken mit ein, die aus den fiir ein Investmentvermdgen betriebe-
nen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultie-
ren. Hierunter fallen auch Risiken, die aus der Nicht-Beachtung
von gesetzlichen oder vertraglichen Anlagevorschriften resultie-
ren. Die Fondsgesellschaft begegnet diesen Risiken unter ande-
rem mit schriftlich dokumentierten Verhaltensrichtlinien, Pro-
zessbeschreibungen sowie einem Kontrollumfeld. Die Priifung
der Einhaltung der entsprechenden Vorschriften erfolgt regelma-
Big durch die Interne Revision. Die Dienstleistung der Wertpapier-
verwahrung erfolgte durch BNP PARIBAS S.A..

Nachhaltigkeitsrisiken

Die Fondsgesellschaft betrachtet Nachhaltigkeitsrisiken als keine
neue Risikoart im eigentlichen Sinne. Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen als Faktor zur Wesentlichkeit der vorgenannten Risikoarten
beitragen und wurden in diesem Rahmen beriicksichtigt.

Jahresbericht zum 30.09.2025

Wesentliche Ereignisse im Berichtszeitraum

Zum 1. November 2024 wurden die Besonderen Anlagebedingun-
gen des Fonds angepasst und dabei wurde eine detaillierte Dar-
stellung der Methodik zur Kostenbelastung im Kostenparagrafen
dargestellt. Ebenfalls zum 1. November 2024 wurden die Allge-
meinen Anlagebedingungen geidndert — diese Anderungen erfolg-
ten in Anlehnung an die Muster-Anlagebedingungen des BVI. Zum
30. Juli 2025 wurden die Allgemeinen Anlagebedingungen des
Fonds gedandert und dabei der Verweis auf die europdische Platt-
form fiir Online-Streitbeilegung, aufgrund geringerer Nachfrage
seitens der Verbraucher, gestrichen.

Wesentliche Grundlagen des realisierten Ergebnisses

MEAG VermogensAnlage Return A

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 312.442,88 27,69%
aus Devisen EUR -223,52 -0,02%
aus Derivaten EUR 816.239,90 72,33%
Summe EUR 1.128.459,26 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -92.936,87 10,03%
aus Devisen EUR -2.281,56 0,25%
aus Bezugsrechten EUR -97,46 0,01%
aus Derivaten EUR -831.272,74 89,71%
Summe EUR -926.588,63 100,00%
Gesamt EUR 201.870,63

MEAG VermogensAnlage Return |

Gewinne Prozent
aus Aktien EUR 402.242,82 27,68%
aus Devisen EUR 288,34 -0,02%
aus Derivaten EUR 1.051.039,10 72,34%
Summe EUR 1.452.993,58 100,00%
Verluste Prozent
aus Aktien EUR -119.811,69 10,05%
aus Devisen EUR -2.915,45 0,24%
aus Bezugsrechten EUR -125,50 0,01%
aus Derivaten EUR -1.069.099,19 89,69%
Summe EUR -1.191.951,83 100,00%
Gesamt EUR 261.041,75
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Sorgfaltspflicht hinsichtlich wichtigster nachteiliger Auswirkun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Die Beriicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investmententscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
(principal adverse impacts, ,,PAI“) war im Berichtszeitraum kein
Bestandteil der verbindlichen Anlagestrategie des MEAG Vermo-
gensAnlage Return; wahrend des Berichtszeitraums wurde den
PAl seitens der MEAG jedoch im Rahmen der allgemeinen Sorg-
faltspflichten des Anlageprozesses (Auswahl und laufende Uber-
wachung im Ermessen der Portfoliomanager der MEAG) Rechnung
getragen. Zu diesem Zweck wurden den Portfoliomanagern hin-
sichtlich bestimmter Anlageinstrumente in der Investment
Management Plattform der MEAG PAI Daten angezeigt. Uber die
PAlI Rohdaten hinausgehend erhielten die Portfoliomanager wei-
tere Informationen und Schulungen zu PAI, um ihnen insoweit
eine informierte Investmententscheidung zu ermdglichen.
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MEAG VermogensAnlage Return

Das Wichtigste in Kiirze

Sondervermdgen MEAG VermdgensAnlage Return

ISIN

Auflagedatum
Fondswahrung
Ertragsverwendung
Verwaltungsvergiitung
Ausgabeaufschlag
Mindestanlagesumme
Fondsvermdgen
Umlaufende Anteile
Anteilwert
Endausschiittung pro Anteil am 3.12.2025

Gesamtkostenquote?”

Alle Daten per 30.09.2025

MEAG VermogensAnlage Return A

DEoooA1J)JR3
01.02.2012

EUR

ausschiittend

Max. 1,50 %, zzt. 1,10 % p.a.
Max. 4,00 %, zzt. 4,00 %
o EUR

8.019.611,52 €
96.991,555

82,68€

1,35 €

1,43 %

MEAG VermégensAnlage Return |

DE000A1)J)S1

25.02.2015

EUR

ausschiittend

Max. 1,50 %, zzt. 0,60 % p.a.
Max. 4,00 %, zzt. 0,00 %
250.000 EUR
10.351.987,67 €
122.455,000

84,54 €

1,77 €

0,83 %

“ Die im Geschaftsjahr 2024/2025 angefallenen Gesamtkosten des Fonds ohne Transaktionskosten im Verhdltnis zum Fondsvermagen.

Jahresbericht zum 30.09.2025
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Vermogensiibersicht MEAG VermogensAnlage Return

Vermogensiibersicht

Kurswert % des

in EUR Fondsver-

mogens ?

l. Vermogensgegenstande 18.420.503,37 100,27
1. Aktien 12.668.056,16 68,95
- Dienstleistungssektor EUR 591.583,24 3,22

- Energieversorger EUR £469.986,08 2,56

- Finanzdienstleister EUR 3.134.219,49 17,06

- Gesundheit EUR 756.491,31 4,12

- Industrie EUR 2.789.893,55 15,19

- Konsumgiiter EUR 1.763.117,16 9,60

- Rohstoffe EUR 441.135,57 2,40

- Technologie EUR 1.897.361,90 10,33

- Telekommunikation EUR 328.596,27 1,79

- Versorger EUR 495.671,59 2,70

2. Anleihen £4.045.414,30 22,02
- Anleihen offentlicher Emittenten EUR 4.045.414,30 22,02

3. Derivate -64.355,38 -0,35
4. Bankguthaben 1.555.969,08 8,47
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 215.419,21 1,17
1. Verbindlichkeiten -48.904,18 -0,27
1. Sonstige Verbindlichkeiten -48.904,18 -0,27
Ill. Fondsvermdgen EUR 18.371.599,19 100,00

 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung konnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

126



MEAG VermégensAnlage Return

Vermogensaufstellung MEAG VermodgensAnlage Return

Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abgdnge in EUR Fondsver-

Whg.in 1.000 mogens ¥

im Berichtszeitraum

Bdrsengehandelte Wertpapiere EUR 16.713.470,46 90,97
Aktien EUR 12.668.056,16 68,95
DEoooA1EWWWo adidas AG STK 567 o 27 EUR 179,4000 101.719,80 0,55
NL0012969182 Adyen N.V. STK 93 o 6 EUR 1.365,0000 126.945,00 0,69
NLoo11794037 Ahold Delhaize N.V., Konkinkl. STK 2.873 o 585 EUR 34,4500 98.974,85 0,54
FR0000120073 Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.CL. STK 1.821 o 167 EUR 176,8600 322.062,06 1,75
NLoo00235190 Airbus SE STK 1.852 o 166 EUR 197,4000 365.584,80 1,99
DE0008404005 Allianz SE STK 1.215 o 178 EUR 357,4000 434.241,00 2,36
BE0974293251 Anheuser-Busch InBev S.A./N.V. STK 3.230 274 124 EUR 50,8000 164.084,00 0,89
NLoo10832176 argenx SE STK 192 192 o EUR 617,2000 118.502,40 0,65
NLoo10273215 ASML Holding N.V. STK 1.240 16 68 EUR 828,1000 1.026.844,00 5,59
FR0000120628 AXA S.A. STK 5.898 20 991 EUR 40,6400 239.694,72 1,30
ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argent. STK 18.140 o 2.493 EUR 16,3400 296.407,60 1,61
ESo113900J37 Banco Santander S.A. 2 STK 47.693 o 10.316 EUR 8,8740 423.227,68 2,30
DEoooBASF111 BASF SE STK 2.809 o 313 EUR 42,3900 119.073,51 0,65
DEoooBAYoo17 Bayer AG ? STK 3.092 o 301 EUR 28,2300 87.287,16 0,48
DE0005190003 Bayerische Motoren Werke AG STK 939 o 145 EUR 85,4400 80.228,16 0,44
FR0000131104 BNP Paribas S.A. STK 3.360 o 570 EUR 77,3300 259.828,80 1,41
FRo000125007 Compagnie De Saint-Gobain S.A. STK 1.571 o 193 EUR 91,6600 143.997,86 0,78
FR0000120644 Danone S.A. STK 2.024 o 185 EUR 74,1600 150.099,84 0,82
DEo005140008 Deutsche Bank AG STK 6.132 6.132 o EUR 29,9500 183.653,40 1,00
DEooo05810055 Deutsche Borse AG STK 593 o 63 EUR 228,1000 135.263,30 0,74
DE0005552004 Deutsche Post AG STK 2.946 o 457 EUR 37,9400 111.771,24 0,61
DEo005557508 Deutsche Telekom AG ? STK 11.327 o 650 EUR 29,0100 328.596,27 1,79
1T0003128367 ENEL S.p.A. STK 24.452 o 2.380 EUR 8,0660 197.229,83 1,07
1To003132476 ENIS.p.A. STK 6.752 19 657 EUR 14,8660 100.375,23 0,55
FR0000121667 EssilorLuxottica S.A. STK 975 o 74 EUR 276,0000 269.100,00 1,46
NLoo11585146 Ferrari N.V. STK 383 14 35 EUR 411,6000 157.642,80 0,86
FR0000052292 Hermes International S.C.A. STK 111 o 11 EUR 2.083,0000 231.213,00 1,26
ES0144580Y14 Iberdrola S.A. STK 18.531 365 3.047 EUR 16,1050 298.441,76 1,62
ES0148396007 Industria de Disefio Textil SA STK 3.498 o 341 EUR 46,9700 164.301,06 0,89
DE0006231004 Infineon Technologies AG STK 4.110 o 401 EUR 33,2000 136.452,00 0,74
NLoo11821202 ING Groep N.V. STK 9.906 o 1.684 EUR 22,0750 218.674,95 1,19
1T0000072618 Intesa Sanpaolo S.p.A. STK 46.025 o 12.137 EUR 5,6140 258.384,35 1,41
FR0000120321 L‘Oréal S.A. 2 STK 758 o 83 EUR 368,5000 279.323,00 1,52
FRoo00121014 LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE ? STK 803 o 98 EUR 520,5000 417.961,50 2,28
DEooo7100000 Mercedes-Benz Group AG STK 2.266 57 545 EUR 53,4700 121.163,02 0,66
DE0008430026 Miinchener Riickvers.-Ges. AG STK 411 o 73 EUR 543,4000 223.337,40 1,22
Fl4000297767 Nordea Bank Abp STK 10.405 o 2.292 EUR 13,9750 145.409,88 0,79
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkaufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abginge in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
NL0013654783 Prosus N.V. STK 4.022 o 1.248 EUR 59,9400 241.078,68 1,31
DEoo007030009 RHEINMETALL AG STK 144 148 4 EUR 1.984,5000 285.768,00 1,56
FRoo00073272 SAFRAN STK 1.179 o 131 EUR 300,1000 353.817,90 1,93
FRo000120578 Sanofi S.A. STK 3.585 o 384 EUR 78,5500 281.601,75 1,53
DEooo07164600 SAP SE STK 3.221 o 588 EUR 227,9000 734.065,90 4,00
FRo000121972 Schneider Electric SE STK 1.812 o 161 EUR 237,6000 430.531,20 2,34
DEoo07236101 Siemens AG STK 2.367 o 262 EUR 229,2000 542.516,40 2,95
DEoooENER6Y0 Siemens Energy AG STK 2.140 2.140 o EUR 99,4200 212.758,80 1,16
FRoo00120271 TotalEnergies SE 2 STK 7.145 o 1.401 EUR 51,7300 369.610,85 2,01
1To005239360 UniCredit S.p.A. STK 4.903 o 1.134 EUR 64,4700 316.096,41 1,72
FR0000125486 VINCI S.A. STK 1.833 o 237 EUR 117,9500 216.202,35 1,18
DE0007664039 Volkswagen AG Vorzugsaktie STK 649 o 63 EUR 91,9600 59.682,04 0,32
NL0000395903 Wolters Kluwer N.V. STK 751 o 121 EUR 116,1500 87.228,65 0,47
Verzinsliche Wertpapiere EUR £4.045.414,30 22,02
LU2076841712 0.000% Luxemburg, Grof3herzogtum EUR 600 600 o % 97,7180 586.306,80 3,19
EO-Bds 2019(26)
NL0o012171458 0.750% Niederlande EO-Anl. 2017(27) EUR 2.000 o o % 97,7780 1.955.560,00 10,64
FRoooo0571150 6.000% Frankreich Eo-Oat 1994(25) ? EUR 1.500 o o % 100,2370 1.503.547,50 8,18
Summe Wertpapiervermogen EUR 16.713.470,46 90,97
Derivate EUR -64.355,38 -0,35
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestdnden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Aktienindex-Derivate EUR -64.355,38 -0,35
Aktienindex-Terminkontrakte EUR -77.739,38 -0,42
DEoooC7GEHQ1 Euro STOXX 50 Fut. EUREX Anzahl -156 -205.725,00 -1,12
19.12.25
US44928V8274 Mini MSCI Em. Marktes US-ICE Anzahl 57 22.200,00 0,12
Ind. Futures 19.12.25
XC0009656890 S&P 500 E-Mini Index Fut. CME Anzahl 30 91.637,42 0,50
19.12.25
XC0009690246 TOPIX Tokyo Stock Pr 0SA Anzahl 8 14.148,20 0,08

Index Fut. 11.12.25

Optionsrechte EUR 13.384,00 0,07
Optionsrechte auf Aktienindices EUR 13.384,00 0,07
OETo061110731 Put Eurostoxx50 16.01.26 EUREX Anzahl -560 EUR 38,3000 -21.448,00 -0,12

Strike EUR 4.850,00

0ETo61110730 Put Eurostoxx50 16.01.26 EUREX Anzahl 560 EUR 62,2000 34.832,00 0,19
Strike EUR 5.100,00

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.555.969,08 8,47
Bankguthaben EUR 1.555.969,08 8,47
EUR - Guthaben bei: EUR 383.288,57 2,09
BNP PARIBAS S.A. ehem. Securities Services S.C.A. (Frankfurt EUR 383.288,57 % 100,0000 383.288,57 2,09
Branch)
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Vermogensaufstellung zum 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

ISIN Gattungsbezeichnung Markt Stiick bzw. Bestand Kdufe / Verkdufe / Kurs Kurswert % des
Anteile bzw. 30.09.2025 Zugénge Abgange in EUR Fondsver-
Whg.in 1.000 . . . mogens ?
im Berichtszeitraum
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen EUR 1.172.680,51 6,38
JPY 37.553.976,00 % 100,0000 216.412,13 1,18
usb 1.123.615,35 % 100,0000 956.268,38 5,21
Sonstige Vermdgensgegenstinde EUR 215.419,21 1,17
Forderungen aus schwebenden Geschéften EUR 35.097,19 35.097,19 0,19
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche EUR 14.939,65 14.939,65 0,08
Variation Margin EUR 78.094,70 78.094,70 0,43
Zinsanspriiche EUR 87.287,67 87.287,67 0,48
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -48.904,18 -0,27
Sonstige Verbindlichkeiten » EUR -24.281,42 -24.281,42 -0,13
Verbindlichkeiten aus schwebenden Geschéften EUR -24.622,76 -24.622,76 -0,13
Fondsvermdgen EUR 18.371.599,19 100,00
t MEAG 0, Anlage Return A EUR 82,68
t MEAG 0; lage Return | EUR 84,54
L de Anteile MEAG Anlage Return A STK 96.991,555
Umlaufende Anteile MEAG 0. lage Return | STK 122.455,000
“ Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
2 Vermogensgegenstande sind Gegenstand von Rechten Dritter
92.B. noch nicht abgefiihrte Verwaltungsvergiitung, Priifungskosten, Veréffentlichungskosten und Verwahrstellenvergiitung.
Wertpapierkurse bzw. Marktsitze
Die Vermogensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.09.2025
JPY (Japanische Yen) 173,529900 = 1 Euro (EUR)
usb (US-Amerikanische Dollar) 1,175000 = 1 Euro (EUR)
Marktschliissel
Terminborse
CME Chicago - CME Globex
EUREX Frankfurt/Ziirich - Eurex (Eurex Frankfurt/Eurex Ziirich)
0SA Osaka - Osaka Securities Exchange - Options and Futures
US-ICE New York/N.Y. - ICE Futures U.S.
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Jahresbericht zum 30.09.2025

Wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

ISIN Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe / Verkaufe /
Zugange Abgénge

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

FR0000121485 Kering S.A.

STK

Fl0009000681 Nokia Oyj

STK

0 18.637

FR0000120693 Pernod Ricard S.A.

STK

NLoo150001Q9 Stellantis N.V.

STK

45 8.118

Andere Wertpapiere

ES06445809T5 Iberdrola S.A. Anrechte

STK

21.213 21.213

Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

ES0144583319 Iberdrola S.A.

STK

365 365

Andere Wertpapiere

ES06445809U3 Iberdrola S.A. Anrechte

STK

19.049 19.049

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprami

bzw. Vol

der Opti

hifte, bei Optionsscheinen Angabe der Kdufe und Verkaufe.)

Gattungsbezeichnung

Stiick bzw.
Anteile bzw.
Whg. in 1.000

Kdufe /
Zugdnge

Verkaufe / Volumen
Abgdnge in1.000

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

34.039

MSCI Emerging Markets Index

S&P 500

TOPIX)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

31.262

EURO STOXX 50)

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

18.646

Euro-Schatz 2y 6%)

Verkaufte Kontrakte

(Basiswerte:

EUR

2.576

Euro-Schatz 2y 6%)

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

5.346

EURO STOXX 50 PRICE INDEX)

Verkaufte Verkaufsoptionen (Put)

(Basiswerte:

EUR

5.076

EURO STOXX 50 PRICE INDEX)
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG VermdgensAnlage Return A
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 42.034,19
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 123.333,49
3. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 44.827,87
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 18.846,23
5. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -5.619,97
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -5.665,76
7. Sonstige Ertrage  ? 13.994,47
Summe der Ertriage 231.750,52
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -829,01
2. Verwaltungsvergiitung -83.007,87
3. Verwahrstellenvergiitung -1.706,29
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -14.397,90
5. Sonstige Aufwendungen ? -8.847,94
Summe der Aufwendungen -108.789,01
ll.  Ordentlicher Nettoertrag 122.961,51
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 1.128.459,26
2. Realisierte Verluste -926.588,63
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 201.870,63
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 324.832,14
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 348.466,54
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -43.267,34
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 305.199,20
VIl.  Ergebnis des Geschiftsjahres 630.031,34

» Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"

Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) MEAG VermdgensAnlage Return |
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller (vor Korperschaftsteuer) 54.090,70
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 158.793,26
3. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 57.716,47
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 24.274,33
5. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -7.232,09
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -7.295,36
7. Sonstige Ertrage ¥ 18.018,75
Summe der Ertrage 298.366,06
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.066,13
2. Verwaltungsvergiitung -58.289,40
3. Verwahrstellenvergiitung -2.196,99
4. Priifungs- und Verdffentlichungskosten -9.162,87
5. Sonstige Aufwendungen ? -11.392,76
Summe der Aufwendungen -82.108,15
lll.  Ordentlicher Nettoertrag 216.257,91
IV.  VerduBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne 1.452.993,58
2. Realisierte Verluste -1.191.951,83
Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften 261.041,75
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 477.299,66
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne ? 440.533,25
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste ? -54.698,80
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 385.834,45
VIl Ergebnis des Geschiftsjahres 863.134,11

» Wesentliche sonstige Ertrage (und sonstige Aufwendungen) i.S.v. § 16 Abs. 1 Nr. 3 Buchst. €) KARBV sind solche Ertrage (Aufwendungen), die mindestens 20 % der Position "sonstige" Ertrdge ("sonstige"

Aufwendungen) ausmachen und die "sonstige" Ertrige ("sonstige" Aufwendungen) 10 % der Ertrage (Aufwendungen) iibersteigen.

2 Die Ermittlung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschéftsjahr die in den Anteilspreis einflieBenden Wertansatze der
Vermogensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungskosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in die Summe der nicht realisierten Gewinne einflieSen, die Hohe der
negativen Differenzen in die Summe der nicht realisierten Verluste einflieBen und aus dem Vergleich der Summenpositionen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen zum Anfang des

Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermittelt werden.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.10.2024 bis 30.09.2025

Jahresbericht zum 30.09.2025

EUR
l. Ertrage
1. Dividenden inldndischer Aussteller (vor Kdrperschaftsteuer) 96.124,89
2. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) 282.126,75
3. Zinsen aus ausldndischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) 102.544,34
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 43.120,56
5. Abzug inldndischer Kérperschaftsteuer -12.852,06
6. Abzug auslandischer Quellensteuer -12.961,12
7. Sonstige Ertrage 32.013,22
Summe der Ertriage 530.116,58
I Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen -1.895,14
2. Verwaltungsvergiitung -141.297,27
3. Verwahrstellenvergiitung -3.903,28
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten -23.560,77
5. Sonstige Aufwendungen -20.240,70
Summe der Aufwendungen -190.897,16
ll.  Ordentlicher Nettoertrag 339.219,42
IV.  VerduBerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne 2.581.452,84
2. Realisierte Verluste -2.118.540,46
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften 462.912,38
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 802.131,80
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 788.999,79
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -97.966,14
VI.  Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 691.033,65
VIl.  Ergebnis des Geschéftsjahres 1.493.165,45
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Entwicklung des Sondervermégens MEAG VermogensAnlage Return A

EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 7.723.310,03
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -131.372,04
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -204.775,46
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 460.809,13
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -665.584,59
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 2.417,65
5. Ergebnis des Geschiftsjahres 630.031,34
davon nicht realisierte Gewinne 348.466,54
davon nicht realisierte Verluste -43.267,34
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschiftsjahres 8.019.611,52
Entwicklung des Sondervermdgens MEAG VermdgensAnlage Return |
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschftsjahres 9.701.925,32
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr -213.071,70
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) 0,00
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen 0,00
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich -0,06
5. Ergebnis des Geschaftsjahres 863.134,11
davon nicht realisierte Gewinne 440.533,25
davon nicht realisierte Verluste -54.698,80
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres 10.351.987,67
Entwicklung des Sondervermdgens
EUR EUR
I.  Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschiftsjahres 17.425.235,35
1. Ausschiittung fiir das Vorjahr/Steuerabschlag fiir das Vorjahr 344.443,74
2. Zwischenausschiittungen 0,00
3. Mittelzufluss/-abfluss (netto) -204.775,46
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkaufen 460.809,13
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen -665.584,59
4. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich 2.417,59
5. Ergebnis des Geschéftsjahres 1.493.165,45
davon nicht realisierte Gewinne 788.999,79
davon nicht realisierte Verluste -97.966,14
Il.  Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschdftsjahres 18.371.599,19
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Verwendung der Ertrage des Sondervermogens MEAG VermogensAnlage Return A

Jahresbericht zum 30.09.2025

insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 901.376,40 9,29
1. Vortrag aus dem Vorjahr 576.544,26 5,94
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 324.832,14 3,35
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 770.437,80 7,94
1. Vortrag auf neue Rechnung 770.437,80 7,94
Ill.  Gesamtausschiittung 130.938,60 1,35
1. Endausschiittung 130.938,60 1,35
a) Barausschiittung 130.938,60 1,35
Verwendung der Ertrdge des Sondervermégens MEAG VermégensAnlage Return |
insgesamt je Anteil
EUR EUR
I Fiir die Ausschiittung verfiighar 1.256.487,32 10,26
1. Vortrag aus dem Vorjahr 779.187,66 6,36
2. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres 477.299,66 3,90
Il.  Nicht fiir die Ausschiittung verwendet 1.039.741,97 8,49
1. Vortrag auf neue Rechnung 1.039.741,97 8,49
lll.  Gesamtausschiittung 216.745,35 1,77
1. Endausschiittung 216.745,35 1,77
a) Barausschiittung 216.745,35 1,77
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG VermdgensAnlage Return A
Geschaftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschaftsjahres
EUR EUR
30.09.2025 8.019.611,52 82,68
30.09.2024 7.723.310,03 77,59
29.09.2023 6.962.999,08 67,29
30.09.2022 7.384.011,27 65,90
Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre MEAG VermégensAnlage Return |
Geschiftsjahr Fondsvermdgen am Ende Anteilwert
des Geschéftsjahres
EUR EUR
30.09.2025 10.351.987,67 84,54
30.09.2024 9.701.925,32 79,23
29.09.2023 8.377.007,89 68,41
30.09.2022 8.206.957,75 67,02

135



MEAG VermogensAnlage Return Jahresbericht zum 30.09.2025

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre fiir das Gesamtfondsvermogen

Geschéftsjahr Fondsvermdgen am Ende
des Geschaftsjahres

EUR

30.09.2025 18.371.599,19
30.09.2024 17.425.235,35
29.09.2023 15.340.006,97
30.09.2022 15.590.969,02
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV MEAG VermodgensAnlage Return

Angaben nach der Derivateverordnung
Das durch Derivate erzielte zugrundeliegende Exposure EUR 26.001.509,45

Die Vertragspartner der Derivate-Geschifte
BNP Paribas S.A.

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotential wurde fiir dieses Sondervermdgen gemaf
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermd ermittelt.

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§37 Abs. 5 DerivateV)

IBOXX EUR SOVEREIGN EZONE 01-03Y TR 35,00%
MSCI USA ESG Leaders 100% Hedged to Net EUR Index 32,00%
MSCI EMU ESG Leaders Net TR 19,00%
MSCI EM ESG Leaders Net Return EUR Index 7,00%
MSCI Japan ESG Leaders Net Tot Ret Local Index NR 7,00%
Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. §37 Abs. 4 DerivateV

kleinster potenzieller Risikobetrag 2,47%
groBter potenzieller Risikobetrag 7,63%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 4,80%
Risikomodell (§10 DerivateV) Value-at Risk

Parameter (§11 DerivateV)

Konfidenzniveau 99,00%
Haltedauer 10 Tage
Lange der historischen Zeitreihe 1-Tages-Returns / 1 Jahr
Exponentielle Gewichtung gleichgewichtet

Fiir die Berechnung des Marktrisikopotentials wird bei Riskmetrics der VaR der einzelnen Positionen ermittelt und unter Beriicksichti-
gung der Korrelationen fiir das Sonder- und das Vergleichsvermogen aufaddiert. Zur Berechnung dieser Korrelationsmatrix werden
bei Riskmetrics fiir die MEAG die gleichgewichteten historischen 1-Tages-Returns iiber ein Jahr hinweg verwendet. Die Bewertung ein-
zelner Wertpapiere erfolgt basierend auf den Zeitreihen, die Riskmetrics durch den jeweiligen Datenlieferanten zur Verfiigung gestellt
werden. Riskmetrics nimmt dabei eine vollstandige Evaluierung der Risiken des Zielfonds vor.

Die Berechnung der durchschnittlichen Hebelwirkung aus der Nutzung von Derivaten erfolgt in Ubereinstimmung mit den CESR Gui-
delines ("CESR/10-788") nach der Bruttomethode. Somit erhéht sich die durchschnittliche Hebelwirkung auch durch Derivate, die
Absicherungszwecken dienen. Demzufolge liegt der ermittelte Hebel ohne Derivateaktivitat bei 100%, kann aufgrund der Anrechnung
von Bankguthaben jedoch auch einen geringeren Wert aufweisen.

Im Geschiftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschifte 216,34

Zusitzliche Anhangangaben geméf der Verordnung (EU) 2015/2365 betreffend Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Wahrend des Berichtszeitraums wurden keine Transaktionen geméB der Verordnung (EU) 2015/2365 iiber Wertpapierfinanzierungsgeschafte abgeschlossen.

Sonstige Angaben

Anteilwert MEAG Vermd Anlage Return A EUR 82,68
Anteilwert MEAG VermogensAnlage Return | EUR 84,54
Umlaufende Anteile MEAG VermdgensAnlage Return A STK 96.991,555
Umlaufende Anteile MEAG VermogensAnlage Return | STK 122.455,000

137



MEAG VermogensAnlage Return Jahresbericht zum 30.09.2025

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstédnde

Zur Errechnung des Ausgabepreises und des Riicknahmepreises fiir die Anteile ermittelt die Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle bewertungstdglich den Wert der zum Sondervermégen gehérenden Vermogensgegenstande abziiglich der Verbindlichkeiten
(Inventarwert). Die Division des Inventarwertes durch die Zahl der ausgegebenen Anteilscheine ergibt den "Anteilwert". Bewertungs-
tage fiir die Anteile des Sondervermdgens sind alle Borsentage. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich des Kapitalanlagege-
setzbuches, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. Dezember jeden Jahres konnen die Kapitalverwaltungsgesellschaft und die
Verwahrstelle von einer Ermittlung des Wertes absehen. Die Bewertung der Wertpapiere und der Investmentanteile des Sondervermo-
gens, die an einer Borse zum Handel zugelassen bzw. an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind, erfolgt zu den zuletzt bekannt gewordenen Kursen. Neuemissionen von Rentenwerten, nicht notierte Rentenwerte und Schuld-
scheindarlehen werden mit Renditekursen bewertet. Nicht notierte Investmentanteile werden zu den veroffentlichten Riicknahmekur-
sen angesetzt. Wertpapiere, die weder an einer Borse zugelassen noch an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in die-
sen einbezogen sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, werden mit von anderen anerkannten Kursversorgern zur
Verfligung gestellten Kursen bewertet. Die der Preisberechnung zugrunde liegenden Wertpapierkurse bzw. Marktsatze werden grund-
satzlich auf elektronischem Wege von verschiedenen externen Kursversorgern bereitgestellt. Die elektronischen Kurseinspielungen
erfolgen entsprechend einem zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle abgestimmten Verfahren. Auf auslandische Wahrung
lautende Vermogensgegenstande werden borsentédglich unter Zugrundelegung des 16.00 Uhr-Fixings (London Zeit) des Vortages von
WM/Refinitiv (verwaltet von Refinitiv Benchmark Services Limited) iiber die technische Marktdatenplattform LSEG Datastream in die
Wahrung des Fonds umgerechnet. Die zu einem Sondervermdgen gehdrenden Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem
Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer Bérse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelas-
sen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils zuletzt festgestellten Kursen bewertet. Das Gleiche gilt fiir Forderungen
und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Sondervermodgens verkauften Terminkontrakten. Die zu Lasten des Sondervermodgens
geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum
Wert des Sondervermdgens hinzugerechnet. Die Bankguthaben, Festgelder sowie die iibrigen Forderungen werden mit dem Nennwert
und die Verbindlichkeiten mit ihrem Riickzahlungsbetrag bewertet.

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG VermdgensAnlage Return A
Gesamtkostenquote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 1,43 %

Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote MEAG VermdgensAnlage Return |
G K quote (Ongoing Charges Figure (OCF)) 0,83 %

Die Gesamtkostenquote driickt samtliche vom Sondervermdgen im vorangegangenen Geschéftsjahr getragenen Kosten und Zahlungen
(ohne Transaktionskosten) im Verhiltnis zum durchschnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermdgens aus. Investiert das Sonder-
vermdgen einen wesentlichen Anteil des Fondsvermégens in andere Investmentfonds (sog. "Zielfonds"), fallen im Zusammenhang mit
den Zielfonds weitere Kosten an, die bei der Ermittlung der Gesamtkostenquote beriicksichtigt werden.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalt keine Riickvergiitungen der aus dem Sondervermodgen an die Verwahrstelle und an Dritte
geleisteten Vergiitung und Aufwandserstattungen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft zahlt aus der vereinnahmten Verwaltungsvergiitung des Sondervermogens mehr als 10% an Ver-
mittler von Anteilen des Sondervermdgens auf den Bestand von vermittelten Anteilen.

Weiterfiihrende Informationen zu § 134c¢ Absatz 4 des Aktiengesetzes finden sie in dem Dokument ,,Mitwirkungspolitik der MEAG als
Aktiondr bei Hauptversammlungen“ auf unserer Homepage: https://www.meag.com/de/informieren/stimmrechtsausuebung.html
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Transaktionskosten EUR 3.309,38.

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerduBerung der Vermggensgegenstdnde)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermit-
telbar und daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die nachfolgenden Informationen - insbesondere die Vergiitung und deren Aufteilung, sowie die Bestimmung der Anzahl der Mitarbei-
ter - basieren auf dem Jahresabschluss der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH vom 31. Dezember 2024 betreffend das
Geschaftsjahr 2024. Die Angabe der Vergiitung versteht sich exklusive Arbeitgeberanteile zur Sozialversicherung.

Beschreibung, wie die Vergiitungen und ggf. sonstige Zuwendungen berechnet wurden
Unsere Risktaker haben neben einer fixen Vergiitungskomponente eine variable Vergiitungskomponente, die sich an der Erreichung
individueller bzw. gesellschaftsbezogener sowie langfristiger Leistungsziele orientiert. Gleichzeitig ist das Vergiitungssystem so aus-

gestaltet, dass es keine Anreize zum Eingehen unverhdltnismaBig hoher Risikopositionen bietet. Fixe und variable Vergiitungskompo-
nente stehen in einem angemessenen Verhdltnis.

Ergebnisse der jahrlichen Uberpriifung der Vergiitungspolitik
Das Verglitungssystem wurde gepriift und fiir angemessen befunden.
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Angaben zu wesentlichen Anderungen der festgelegten Vergiitungspolitik
Das Vergiitungssystem wurde im Jahr 2024 nicht verandert.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Mitarbeitervergiitung EUR 22.781.529
davon feste Vergiitung EUR 16.369.890
davon variable Vergiitung EUR 6.086.512
Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR (1]
Zahl der Mitarbeiter der KVG 136
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR (1]
G der im abgelauf Wirtschaftsjahr der KVG gezahlten Vergiitung an bestimmte Mitarbeitergruppen EUR 2.029.643
davon Geschéftsleiter EUR 2.029.643
davon andere Fiihrungskrafte EUR o
davon andere Risikotrager EUR 0
davon Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 0
davon Mitarbeiter mit gleicher Einkommensstufe EUR s}

Zusitzliche Anhangangaben gemif der Verordnung (EU) 2020/852 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger
Investitionen

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirt-
schaftsaktivitaten.

Miinchen, den 17.12.2025

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung
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Vermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH,
Miinchen

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht des Sondervermégens MEAG Vermo-
gensAnlage Return - bestehend aus dem Tatigkeitsbericht fiir das
Geschéftsjahr vom 01.10.2024 bis zum 30.09.2025, der Vermo-
gensiibersicht und der Vermdgensaufstellung zum 30.09.2025,
der Ertrags- und Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung,
der Entwicklungsrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01.10.2024
bis zum 30.09.2025 sowie der vergleichenden Ubersicht iiber die
letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wahrend des
Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschifte, soweit diese
nicht mehr Gegenstand der Vermégensaufstellung sind, und dem
Anhang - gepriift. Die im Abschnitt ,,Sonstige Informationen* auf-
gefiihrten sonstigen Informationen sind nicht Bestandteil der
Priifung des Jahresberichts und wurden daher im Einklang mit
den gesetzlichen Vorschriften bei der Bildung des Priifungsurteils
zum Jahresbericht nicht einbezogen.

Nach unserer Beurteilung entspricht der beigefiigte Jahresbericht
aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse in allen
wesentlichen Belangen den Vorschriften des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) und den einschldgigen europdischen
Verordnungen und ermoglicht es unter Beachtung dieser Vor-
schriften, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhalt-
nisse und Entwicklungen des Sondervermogens zu verschaffen.
Wir geben kein Priifungsurteil zu den im Abschnitt ,,Sonstige
Informationen* aufgefiihrten sonstigen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts in Ubereinstim-
mung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere
Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im
Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Jahresberichts“ unseres Vermerks weitergehend beschrie-
ben. Wir sind von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH unabhingig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der Auffas-
sung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht zu dienen.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen

verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:

e Bericht der Geschaftsfilhrung

e Wertentwicklung und Gesamtkostenquote der MEAG Fonds

e Finanzmadrkte im Riickblick

e Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber und

e Allgemeine Angaben.

Unser Priifungsurteil zum Jahresbericht erstreckt sich nicht auf
die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir in
diesem Vermerk weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die oben genannten sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresbericht oder zu unse-
ren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu
dem Schluss gelangen, dass eine wesentliche falsche Darstellung
dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind wir verpflichtet,
iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusam-
menhang nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fiir den Jahresbericht
Die gesetzlichen Vertreter der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanla-
gegesellschaft mbH sind verantwortlich fiir die Aufstellung des
Jahresberichts, der den Vorschriften des deutschen KAGB und
den einschldgigen europdischen Verordnungen in allen wesentli-
chen Belangen entspricht und dafiir, dass der Jahresbericht es
unter Beachtung dieser Vorschriften erméglicht, sich ein umfas-
sendes Bild der tatsdchlichen Verhéltnisse und Entwicklungen
des Sondervermdgens zu verschaffen. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit diesen Vorschriften als notwendig
bestimmt haben, um die Aufstellung des Jahresberichts zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern
ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts sind die gesetzlichen Ver-
treter dafiir verantwortlich, Ereignisse, Entscheidungen und Fak-
toren, welche die weitere Entwicklung des Sondervermogens
wesentlich beeinflussen konnen, in die Berichterstattung einzu-
beziehen. Das bedeutet u.a., dass die gesetzlichen Vertreter bei
der Aufstellung des Jahresberichts die Fortfiihrung des Sonder-
vermogens zu beurteilen haben und die Verantwortung haben,
Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfiihrung des Sonder-
vermogens, sofern einschldgig, anzugeben.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahres-
berichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlan-
gen, ob der Jahresbericht als Ganzes frei von wesentlichen fal-
schen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irr-
timern ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf3 an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmafiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden
als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grund-
lage dieses Jahresberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und
bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher fal-
scher Darstellungen im Jahresbericht aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern, planen und fiihren Priifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prii-
fungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass
eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche Dar-
stellungen nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen kollusi-
ves Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandig-
keiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jah-
resberichts relevanten internen Kontrollen, um Priifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstanden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit der
internen Kontrollen der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesell-
schaft mbH bzw. dieser Vorkehrungen und Ma3nahmen abzuge-
ben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft
mbH bei der Aufstellung des Jahresberichts angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhadngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sondervermogens
aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
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wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Ver-
merk auf die dazugeho6rigen Angaben im Jahresbericht aufmerk-
sam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schluss-
folgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Ver-
merks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiithren, dass das Sonderver-
mogen nicht fortgefiihrt wird.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresbe-
richts insgesamt, einschlieB8lich der Angaben sowie ob der Jah-
resbericht die zugrunde liegenden Geschéftsvorfdlle und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Jahresbericht es unter Beachtung der
Vorschriften des deutschen KAGB und der einschldgigen europai-
schen Verordnungen ermoglicht, sich ein umfassendes Bild der
tatsachlichen Verhiltnisse und Entwicklungen des Sondervermo-
gens zu verschaffen.

Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen u.a.
den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie
bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlielich etwaiger
bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Eschborn/Frankfurt am Main, den 15.01.2026

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Heist) (Kruse)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Allgemeine Hinweise an die Anteilinhaber

Wertentwicklung

Der Erfolg einer Investmentfondsanlage wird an der Wertentwick-
lung der Anteile gemessen. Die Wertentwicklung von Anteilen an
MEAG Fonds wird in diesem Bericht nach der BVI-Methode (sog.
»Bruttowertentwicklung®) berechnet. Hierbei werden neben den
bereits auf Fondsebene anfallenden Kosten (wie z. B. Verwal-
tungsvergiitung) keine weiteren Kosten (wie z. B. Ausgabeauf-
schlag und Depotgebiihren) beriicksichtigt, die sich mindernd auf
die Wertentwicklung auswirken. Angaben zur bisherigen Wertent-
wicklung sind kein verldsslicher Indikator fiir die zukiinftige Wert-
entwicklung.

Preisveroffentlichung

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise der MEAG Fonds werden bor-
sentdglich ermittelt und sind bei der MEAG, der Verwahrstelle
(siehe Abschnitt ,,Allgemeine Angaben“ am Ende des Berichtes)
sowie im Internet unter www.meag.com verfiighar. AuBerdem
werden die Preise der Fonds regelméafig in hinreichend verbreite-
ten Tages- und Wirtschaftszeitungen wie z. B. der ,,Bérsen-Zei-
tung“ veroffentlicht.

Internes MEAG Rating

Im Tatigkeitsbericht der MEAG Fonds wird bei den Adressenaus-
fallrisiken oftmals das interne MEAG Rating angegeben. Dieses
errechnet sich wie folgt: Samtliche sich im Bestand befindlichen
Wertpapiere werden in ihren jeweiligen Ratingklassen auf Basis
des Marktpreises zusammengefasst. Hierbei werden die Ratings
von Standard & Poor’s, Moody’s und Fitch herangezogen. Das
schlechtere der beiden besseren Ratings flief3t in die Berechnung
mit ein. Gibt es nur ein Wertpapier-Rating, wird dieses auch ver-
wendet. Ist kein Wertpapier-Rating vorhanden, greift man auf das
Emittenten-Rating zuriick. Anschlieend werden die Bestdnde der
Volumina jeder Rating-Klasse mit einem entsprechenden Risiko-
faktor gewichtet (Ergebnis: ,risikogewichteter Bestand“). Die
Summe aller risikogewichteten Bestdnde ergibt das risikogewich-
tete Volumen. Teilt man das risikogewichtete Volumen durch den
Gesamtbestand der Papiere, erhdlt man einen durchschnittlichen
Risikofaktor. Aus diesem Faktor ldsst sich letztendlich das Durch-
schnittsrating ableiten.

Erhiltlichkeit der Verkaufsunterlagen

Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Fondsanteilen

sind die Basisinformationsbldtter, der Verkaufsprospekt mit den
Anlagebedingungen sowie der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbe-
richt des Sondervermogens. Diese Unterlagen erhalten Sie kos-

tenlos bei der MEAG, der Verwahrstelle (siehe Abschnitt ,,Allge-

meine Angaben® am Ende des Berichtes) oder im Internet unter

www.meag.com.

Hinweise fiir die Anleger in Osterreich
Die in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds MEAG ReturnSelect
und MEAG Proinvest sind zum Vertrieb in Osterreich zugelassen.

Die Funktion der Einrichtung im Sinne des Art. 92 Richtlinie
2009/65/EG fiihrt die bisherige Zahl- und Vertriebsstelle fort. Die
Adresse der Einrichtung lautet:

Volksbank Wien Aktiengesellschaft
Schottengasse 10
A-1010 Wien

Bei dieser Stelle konnen

e die Riicknahme der Anteile durchgefiihrt werden bzw. Riicknah-
meauftrage eingereicht werden,

e die Anleger samtliche Informationen, wie die giiltigen Basisin-
formationsblatter und den Verkaufsprospekt samt Anlagebe-
dingungen, den letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht sowie die
Ausgabe- und Riicknahmepreise erhalten und sonstige Angaben
und Unterlagen erfragen bzw. einsehen,

e Zahlungen an die Anteilinhaber weitergeleitet werden.

Die weiteren in diesem Bericht aufgefiihrten Fonds sind nicht zum
Vertrieb in Osterreich zugelassen.
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Allgemeine Angaben

Kapitalverwaltungsgesellschaft

MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH
Am Miinchner Tor 1

80805 Miinchen

Telefon: 089 2489 - 0
Handelsregister: Amtsgericht Miinchen, Abt. HRB 132989

Eingezahltes Eigenkapital: 18,500 Mio. €
Stand: 31.12.2024

Gesellschafter
MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH, Miinchen (100 %)

Aufsichtsrat
e Andree Moschner
- Vorsitzender
- Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH
e Katja Lammert (bis zum 31.10.2025)
- stellvertretende Vorsitzende
- Mitglied der Geschaftsfiihrung der MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH
e Dr. Michael Bos
e Prof. Dr. Petra Pohlmann

Geschiftsfiihrung

e Thomas Bayerl

e Frank Becker (bis zum 28.02.2025)
e Dr. Stefan Haas

e Dr. Alexander R6hrs

e Dr. Frank Wellhofer
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Verwahrstelle
BNP PARIBAS S.A.
Niederlassung Deutschland

Haftendes Eigenkapital: 130,581 Mio. €
Stand: 31.12.2024

Wirtschaftspriifer

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Mergenthalerallee 3-5

65760 Eschborn/Frankfurt am Main

Weitere Sondervermégen
Die Gesellschaft verwaltet ferner 14 weitere Publikumsfonds
(OGAW) sowie 66 Spezial-Investmentvermégen.
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